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关於 本 文 
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这 a Se 
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融 管理 
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局 (金管 局 ) 气 探 取 何 种 方式 ， 就 依 





接 《金融 机 构 ( 处 置 机 制 ) 人 条例》( 第 628 章 )(《 处 置 休 例 》) 第 19 
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， 以 订 明 遂 有 


沉 进 一 步 优 化 建议 ， 半 






































日 於 座 可 机 构 的 吸收 详 损 能 力 规定 (《 吸 
收 卢 损 能 力 规 则 》)。 考 虑 本 族 询 文件 收集 所 得 意见 和 后 ， 人 金管 
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全 和 















































能 力 规 具 





本 话 询 文件 提出 的 问题 以 列表 形式 载 於 附 件 A， 以 供 
天 人 士 就 所 载 的 问题 及 任何 可 能 对 本 庄 询 文件 的 建 





邀 相 
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大 影响 的 术 


请 於 2018 年 3 月 1 
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任何 人 士 如 代表 任何 机 构 发 
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内 容 
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' 评论 者 的 姓名 、 其 所 属 机 构 的 名 称 及 其 意见 
公开 发 表 或 复 筑 ' 或 在 其 他 文件 中 
开发 表 姓 名 、 机 构 名 称 及 / 或 意见 





由 
管 
| 





局 的 网 沁 














i 公 























在 提交 
电邮 人 自 
的 意愿 。 





































































































提交 意见 书 即 表示 同意 金管 

表 所 接 儿 的 意见 书 的 全 部 或 部 分 内 
出 的 任何 建议 ， 而 无 须 回 

已 提交 的 个 人 资料 只 会 用 
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员 能 力 规 具 





局 | 























则 》 提 交 开 法 会 进行 先 订立 俊 害 议程 序 。 
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| 》 的 族 询 











意见 ' 均 须 提 供 














所 代表 机 构 的 详细 
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淮 


后 








EE 
6 月 


FE 出 此 项 要 求 * 知 闻 下 的 资讯 科技 系统 有 就 
动 衍生 的 保密 声明 ,该 声明 本 身 不 会 被 视 为 




















巡 不 予 披露 





局 可 随时 以 任何 形式 复 抽 及 公开 发 


























窒 了、 











半 作 与 本 族 询 直接 有 关 的 





;可 使 用 、 修 改 或 推演 提 
1 提出 评论 者 征求 批 礁 或 





乍 出 致谢 。 




















ij 途 。 有 央 亦 可 





(vii) 


























































































































































































































能 被 转交 其 他 政府 部 门 /机构 作 相 同 用 途 。 如 和 欲 查 关 或 更 正 意 
见 书 所 载 的 个 人 资料 ， 请 联络 : 

香港 中 环 金 融 街 8 号 

国际 金融 中 心 2 期 55 楼 

香港 金融 管理 局 

处置 机 制 闪 公 室 

数据 管制 主任 

为 使 本 话 询 文件 所 述 建议 的 理念 更 加 清晰 易 明 ,文件 用 词 按 常用 
字义 诠释 , 文 意 另 有 所 指 则 作 别 论 。 以 立法 方式 实施 有 关 建 议 时 ， 
该 等 用 词 可 能 会 被 修改 或 取代 ,以 在 法 律 上 准确 反映 有 关 建 议 的 
政策 原意 或 有 助 诠释 该 等 用 词 用 於 法 律 时 所 具有 的 涵义 。 
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摘要 

















银行 有 列 於 一 般 公 司 "前 者 和 钨 各 行 各 业 及 社会 大 从 提供 重要 的 金融 服 
务 ' 这 些 服 务 能 人 否 持续 与 它们 有 如 展区 相依 * 因 此 :一 旦 有 银行 倒闭 ， 
























































将 其 清盘 未 必 是 务实 的 做 法 。 此 举 会 令 相关 的 金融 服务 即时 中 断 及 有 


机 会 对 人 金融 体系 构成 干 摄 ， 














金融 机 和 构 及 二 





















































由 此 产生 的 连锁 效应 风险 亦 可 能 危及 其 他 
中 害 整 体 经 济 。 全 球 多 国政 府 都 曾 以 公 睁 折 救 湖 临 倒闭 的 





银行 ， 就 是 为 了 避免 出 现 这 些 和 后 果 。 





我 们 需要 设立 一 个 新 机 制 ， 为 银行 倒闭 提供 有 秩序 的 处 理 方 式 ， 训 相 


天 银行 的 功能 得 以 继续 执行 ， 


多 的 风险 。 








要 ， 银 行 本 刁 

















这 个 机 制 的 关键 
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承担 。 


银行 倒闭 的 例子 在 香港 极为 罕见 ， 但 以 往 确 曾 出 现 过 ,日 做 亦 可 能 再 








发 生 。 倚 顿 公 帮 来 拓 救 陷 人 财 


















































避免 影响 金融 稳定 ， 于 召 量 减少 动用 公 



































' 在 於 要 确保 一 旦 有 银行 倒闭 ， 如 有 和 需 
具备 足 锡 的 财政 资源 ， 以 吸收 说 损 及 重组 次 本， 从 而 
器 复 到 可 持续 经 营 的 状 沉 。 有 关 倒 财 费 用 应 由 其 投资 者 而 不 是 公 络 来 




































































困 的 银行 ， 其 实 会 变相 鼓励 它们 承受 过 





























多 风险 ;而 
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/不 公平 。 规 定 








银行 要 维持 人 额外 的 财政 资源 当然 涉及 一 




















定 的 代价 ' 但 银行 稳健 对 整体 社会 及 广 江 经 济 带 来 的 编 得 益 ， 将 会 下 
让 超过 这 些 代 价 。 加 强 金融 稳 
本 族 询 文件 载 迹 为 确保 银行 在 有 需要 时 具 介 相关 资源 





所 有 人 都 受 惠 。 





























定 有 助 经 济 增 长 ， 令 银行 业 以 至 社会 上 
























































过 至 有 秩序 倒 团 而 须 实施 的 规则 的 建议 。 




















本 族 询 文件 分 为 第 1 至 xl 部 ， 各 部 摘要 载 述 如 下 。 摘 要 只 反映 建议 























而 非 已 作 定 论 的 政策 ， 亚 且 不 
件 相关 各 部 以 了 解 更 多 细节 。 























会 载 人 所 有 相关 细节。 读者 应 参阅 本 文 



























































第 1 部 :引言 关 释 处 置 机 和 制 为 何 重 要 ， 兹 载 述 香港 已 探 取 哪些 措施 设 


立 送 用 於 金融 机 构 ，、 














;符合 金融 稳定 理事 会 发 出 及 经 国际 议定 的 处 置 



































机 制 元素 的 跨 界 别处 置 机 制 * 在 这 个 根据 (金融 机 构 ( 处 置 机 制 ) 人 条例》 
(第 628 章 )(《 不 置 人 条 例 》) 设 立 的 机 制 下 ， 人 金融 管理 专员 为 认可 机 构 













































































8 裁 陈 德 霖 有 关 文 章 ' 银行 处 置 机 制 -银行 稳定 的 新 防线 。 
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的 处 置 机 








制 当局 。 



































各 符合 茶 些 人 条件 ， 人 金融 管理 专员 可 糊 实 施 处 置 措施 





ee ae 丸 可 机 构 瞩 动 不 置 程序 。 这 些 措 施 包括 : 内 部 财务 重 整 


稳定 措施 
转换 和 为 股 








的 言 E224 登 券 。 

















本 :从 而 令 它 恢复 可 持续 经 党 








金融 管理 专员 可 转让 被 处 置 的 座 可 机 构 的 资产 

















让 金融 管理 专员 可 将 被 处 置 的 认可 机 构 的 某 些 负债 es 














; 以 及 其 他 各 项 稳定 措施 ， 训 











组 

















师 负 债 以 及 其 所 发 行 





证 可 机 构 需 要 有 足够 吸 收 说 损 能 力 以 在 它们 一 旦 倒闭 时 能 入 








促进 有 秩 
置 程序 中 





第 1 部 :资本 及 吸收 乞 损 能 力 介 


的 建议 





定 措施 ， 
《吸收 遍 
并 时 不 会 





序 使 用 各 项 稳定 措施 。 





































































































为 一 个 不 


附属 公司 。 本 文件 建议 重要 附属 公 
的 内 部 吸收 廊 损 能 力 规 定 。 
予 在 其 处 置 集 园 之 外 的 实 





金融 管理 专员 可 将 一 人 





置 集 团 ，;， 








损 能 力 规 




































































重要 附属 公 














分 别 是 化 者 可 在 发 行 实体 亚 人 钨 进入 处置 程 序 的 情况 下 予以 撒 减 或 转 


司 ( 直 











第 山 部 : 外 部 吸收 遍 损 能 力 规定 载 述 有 关 校 淮 处 和 置 
能 力 规定 的 建议 。 本 文件 建议 处置 实体 外 部 吸收 遍 扣 能 力 规 定 应 该 是 






































绍 两 类 吸收 遍 提 能 力 
《不 置 人 条例》 授权 金融 管理 专员 制订 不 置 策略 ， 人 确保 有 秩序 
处 置 认 可 机 构 。 本 文件 建议 符 处 置 策略 预 
金融 管理 上 专员 可 将 该 实体 列 为 契 置 实体 ，; 
则 》 下 的 外 部 吸收 凯 扣 能 力 规定 。 预 计 在 其 一 旦 倒 
引起 系统 性 风险 的 小 规模 认可 机 构 ; 应 不 会 被 列 为 处置 实体 。 
固 不 置 实体 及 其 一 间或 多 於 一 问 附 属 公 司 集合 
:将 一 间或 多 於 一 问 香 港 成 立 的 附属 公司 列 罚 重要 
Y 司 需 遵守 《吸收 鹿 损 能 力 规 则 》 下 
外 部 吸收 瞩 损 能 力 规 
朵 的 吸收 鹿 损 能 力 。 内 部 吸收 遍 损 能 力 是 由 
接 或 间接 ) 发 行 耶 在 其 
收 瞩 损 能 力 。 外 部 吸收 记 损 能 力 与 内 部 吸收 看 损 
















































































吸收 遍 损 能 力 包括 监管 资本 及 可 在 处 
j 作 有 承担 损失 的 茶 些 其 他 负债 。 








规定 

















定 一 外 部 及 内 部 一 




















期 会 对 香港 成 立 实 体 施 行 稳 








和 合 者 便 因 而 须 遵 守 























































































































处 置 集 围 




































































以 下 两 者 














的 编 和 ，; 














计量 ) 。 
就 认可 机 


规定 限制 ， 
资本 部 分 比率 的 校准 ， 


在 这 和 


构 而 言 


相 乘 所 得 
及 (ii) 该 实 














让 


之 


公 己 
月 E 





Ee 





是 由 处 置 实 咀 发 行 














内 的 处 置 实 咀 的 吸 
两 者 问 最 重要 的 























钵 的 外 部 吸收 嵩 捍 
































中 


的 积 数 : (i) 资 本 部 分 比率 与 契 置 部 分 比率 相 加 所 得 
钵 的 风险 加 权 资 产 ( 除 非 其 资本 状况 受到 模 棍 比率 
EE 情况 下 ;将 会 以 其 编 资 产 来 代 蔡 风险 加 权 资 产 作 为 
(主要 ) 是 为 了 在 处置 程序 前 吸收 凯 捍 。 
' 本 文件 建议 资本 部 分 比率 应 定 为 相等 於 该 认可 机 构 
































































































































最 低 纺 资本 比率 的 水 平 (如 其 资本 状 沉 受 到 模 样 比率 规定 限制 ， 则 和 为 
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3%)。 契 置 部 分 比率 的 校准 ， 是 航 了 有 助 对 已 倒闭 处置 实 体 进 行 有 秩 





序 处 置 。 本 文件 建议 《吸收 乞 损 能 力 规 则 》 将 订 明 ,处置 部 分 比率 相 













































































等 於 资本 部 分 比率 ,以 使 即使 认可 机 构 出 现 足以 耗 画 监管 资本 规定 的 
上 邦 损 ， 仍 备 有 足够 的 外 部 吸收 看 损 能 力 以 供 进 行内 部 财务 重 整 ， 为 被 
可 机 构 全 面 重 组 资本 。 然 而 ， 若 金融 管理 专员 认为 属 审 传 的 

















处 置 的 证 




















话 ， 则 可 











权力 时 ， 





第 IV 部 : 内 部 吸收 蔚 损 能 力 规定 膏 明 校准 重要 附属 公司 的 内 部 吸收 遍 捍 




























































































有 权 更 改 ( 调 高 或 调 低 ) 处 置 部 分 比率 。 人 金融 管理 专员 行使 此 











将 会 尤其 顾及 相关 的 首选 处 置 策略 。 

































































能 力 规定 的 建议 。 重 要 附属 公司 的 内 部 吸收 蘑 扣 能 力 规定 设 定 在 假设 


该 重要 附属 公司 是 处 置 实 伺 




















而 会 通用 的 外 部 吸收 硬 损 能 力 规 定 的 





























75% 至 100%( 内 部 吸收 辜 损 能 力 钝 量 ) 范 围 。 因 此 ,重要 附属 公司 的 内 


部 吸收 世 

































































损 能 力 规 定 是 以 下 
而 会 通用 的 资本 部 分 比率 及 处 置 部 分 比率 两 者 的 纺 和 ; (ii) 该 实体 的 
屿 险 加 权 伟 产 ( 除 非 其 资本 状况 受到 模 棍 比率 规定 限制 ， 在 这 种 情况 

















者 相 乘 所 得 的 积 数 : () 若 其 为 处 置 实 体 







































































下 ， 将 会 以 其 编 次 产 来 代 瞧 风险 加 权 资 产 作 岛 计 量 ); 以 及 (ii) 内 部 吸 



































收 凡 提 能 力 纯 量 。 若 一 个 跨 境 集团 的 处置 策 略 预 期 在 其 集团 中 只 有 一 
个 实体 会 被 直接 施行 处 置 工 具 ( 即 处 置 集团 内 只 有 一 个 处 置 实体 ) 而 













































































该 实体 位 於 集团 的 续 公 司 司法 管辖 功 , 则 对 该 集团 而 言 ， 内 部 吸收 鹿 



































tr 


遇 能 力 尤 








其 重要 。 在 不 同 司法 管辖 区 的 重要 附属 公司 可 向 位於 编 公 司 
































司法 管辖 区 的 处置 实体 发 行内 部 吸收 嵩 扣 能 力 ， 而 在 有 需要 时 ， 有 关 























收 鼎 损 能 力 可 予以 撤 沽 或 转换 为 股本 ,从 而 将 硬 损 传 忻 至 处 
































的 内 部 吸 
置 实体 , 亚 使 该 重要 附属 公司 
置 程序 。 














回复 至 可 持续 经 党 的 状况 而 和 无需 进 入 处 





第 V 部 : 符合 吸收 遍 损 能 力 规定 的 时 间 表 列 载 需 於 何 时 符合 吸收 访 提 能 力 
议 。 本 文件 建议 待 金融 管理 专员 将 茶 实体 列 航 处置 实体 和 合 ， 














规定 的 建 
该 处置 实 


































































































体 必 须 在 24 个 月 内 符合 其 外 部 吸收 说 损 能 力 规定 。 同样 ， 
竺 金融 管理 专员 将 茶 实 体 列 为 重要 附属 公司 和 后 ' 该 重要 附属 公司 必须 





















































在 24 个 月 由 符合 其 内 部 吸收 鹿 损 能 力 规 定 。 具 全 球 系 统 重 要 性 银行 








可 能 需要 
球 系统 重 
吸收 遍 损 























更 早 符合 吸收 遍 捍 
要 性 银行 所 订 的 时 间 表 。 本 文件 建议 必须 在 综合 基础 上 符合 









































能 力 规 定 ' 以 符合 金融 稳定 理事 会 为 具 全 


















































能 力 规定 ,而 认可 机 构 同时 须 在 单独 基础 上 符合 有 关 规 定 。 
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第 VL 部 :吸收 卢 损 能 力 他 资格 准 则 载 明 哪些 项 目 可 符合 作为 外 部 鹃 
"一 般 来 说 ， 外 部 吸收 嵩 捍 能 


能 力 或 内 部 吸收 蔚 





损 能 



































本 及 符合 某 些 淮 具 
存 








能 力 的 资格 。 此 外 ， 





忆 及 一 般 债权 人 ， 
思 的 的 来 * 大 到 上 ， 


1 的 债务 票据 ， 包 括 剩 余 合 约 












































站/ 

















清 




















有 关 项 目 须 符合 相 









































经 党 


' 有 关内 部 吸 

















能 力 的 决定 。 


管理 专员 通知 表示 发行 实体 不 





毕 
EE 


同 淮 只 
内 部 吸收 肪 扣 能 力 的 合约 条款 须 














期 限 至 少 1 年、 
青 楚 订 明 须 受 到 《不 置 人 条例》 下 施行 处 置 权 
| 才 可 符合 内 部 吸收 遍 捍 
订 明 ， 知 有 人 金 





收 瞩 损 
获 管 资 


巨 呈 


和 后 仅 於 

















-人 人 


包含 























融 











误 














可 持 有 





于 





9 三 可 


经 党 或 丰 


鲜 




















收 鼎 损 能 











可 能 
须 予 撤 减 及 / 或 转换 为 股本 。 
吸收 遍 提 能 力 属 跨 境 发 行 ,两 地 有 贿 当 局 均 应 参与 钥 发 内 部 吸收 饥 捍 


可 再 持续 
若 内 部 


























vll 部 : 吸收 遍 损 能 力 债务 票据 的 销售 及 分 发 限制 探讨 有 了 关 吸 收 证 损 能 力 








债务 票据 ( 即 法 定 债务 形式 的 资本 票据 及 非 资 本 吸收 遍 损 能 





性 质 复 杂 ,因而 不 斋 
务 标 a 据 属 混合 性 质 





























高 合 零售 投资 者 投资 


的 顾 











上 处。 尤其 吸 











有 ， 发 行 时 有 如 债务 ， 但 




















损 特 性 ， 因 此 # 
收 量 损 能 力 债务 票 


及 分 发 予 ' 专业 投资 



































pe 
适当 的 销售 及 分 发 限制 ,尤其 规 





能 性 

















人 设 立 





3 条 





J o 


FE 及 数额 。 





已 和 全 E 











收 鹿 损 能 力 债 
他 有 具有 像 股 本 一 样 的 吸收 遍 
本 文件 建议 应 就 吸 


票据 ) 的 



































第 Vl 部 : 吸收 策 损 能 力 投资 的 处 理 方 法 列 载 减 低 因 一 间 座 


男 一 问 认 可 机 构 发 





行 的 吸收 遍 损 能 力 而 可 能 




















下 ' 若 发 行 座 可 机 构 倒闭 而 其 吸收 重 损 能 


志 损 能 力 便 可 成 和 为 
至 另 一 间 认 可 机 构 。 
图 的 实体 发 行 的 外 





























是 乡 纺 B 


传授 连锁 影 嘱 


的 渠道 将 鹿 损 














定 只 可 发 行 


及 可 机 构 投 资 


[起 的 风险 。 


在 这 种 











需 承 担 蚀 损 ， 








由 一 疝 识 








替 议 蔗 记 三 
请 右 WG 


本 文件 建 
部 吸收 遍 损 能 力 ' 有 关 投 次 

















可 机 构 投资 











有 关 的 吸收 
尺 可 机 构 扩散 











於 由 属於 不 同 处 置 


集 





应 从 持 有 方 的 资本 中 了 予 








以 扣 沽 。 
万 损 角 
方 的 次 本 中 予以 扣 
































第 以 部 : 最 低 限度 债务 规定 反映 4 


中 至 少 三 分 之 一 硒 


各 实体 持 有 
E 力 :而 有 关内 部 吸收 遍 损 能 力 、 








由 属於 其 


























;未 於 资 











减 ' 本 文件 建议 持 有 的 内 部 吸收 遍 于 
方 发 行 的 吸收 嵩 捍 能 


力 中 予以 扣 减 。 











本 扣 沽 的 











‘ 





已 台 E 


不 置 集团 的 另 一 个 实体 发行 的 内 部 吸收 


匡 荣 下 从 持 有 
力 会 从 持 有 





站 月 已 














由 吸收 嵩 捍 能 力 债务 (而 ， 























: 韭 普 通 
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融 稳定 理事 会 提出 吸收 访 捍 能 力 规 
股权 一 级 资本 ) 组 




















定 



















































































































































































成 的 建议 。 普 通 股权 一 级 催 本 在 持续 经 营 基 础 上 自动 吸收 遍 损 % 因此， 
一 般 被 视 为 ， 最 佳 , 形式 的 资本 。 然 而 ， 这 种 情 沉 的 一 个 后果 是 ， 待 
至 座 可 机 构 濒临 倒闭 时 ， 其 普通 股权 一 级 资本 相当 可 能 已 被 耗 尺 。 跑 
收 遍 损 能 力 债 务 郊 无 在 倒闭 前 被 耗 尺 的 风险 : 世 能 提供 固定 比率 的 财 
政 资源 以 支持 有 秩序 处 置 * 本 文件 建议 任何 须 符 合 吸 收 遍 损 能 力 规 定 
的 实体 的 有 关 规 定 中 至 少 三 分 之 一 须 久 债务 ,同时 金融 管理 专员 有 机 








| 


可 









































引 低 这 项 规定 。 



































-一 一 : 汇报 、 披 露 、 程 序 及 履 核 列 载 香港 成 立 的 认可 机 构 及 香港 成 立 的 


认可 机 权 控 权 公 司 须 问 公 奈 
re i 
可 作出 的 某 些 决定 而 言 ; 金融 管理 








金融 管理 专员 术 





披露 其 发 行 的 外 部 及 内 部 吸 | 
恨 握 《吸收 嵩 捍 能 力 规 



































人 看 损 能 力 
| 》 
































VD 天 

















关 决 定 的 通知 草稿 ， 


\ 














给予 一 





段 人 


有 虽 和 纺 B 





点 


本 





员 必 须 先 











体 列 为 处 置 实 体 或 重要 附属 公司 、 




















的 内 部 吸收 遍 损 








可 行情 








和 出 陈述 的 时 间 。 
更 改 处 置 部 分 比率 及 


问 受 实体 送 建 有 
有 关 决 定 包括 将 实 
设 定 高 於 75% 


体 忆 


系 Z 悍 














中 能 力 纯 量 。 另 外 ， 
就 关键 范 时 作出 的 决定 的 最 终 通 知人 后 向 於 《 不 置 人 条例》 下 成 立 的 处置 
E 履 检 审 裁处 申请 履 核 有 关 决 定 。 





受 影 澳 实 


体 


的 税务 待遇 处 理 基 




















握 的 吸收 蘑 捍 特性 ， 


在 这 个 
税 中 扣 


情 沉 中 ， 























就 税务 目的 而 言 ， 
吸收 看 损 能 力 债务 票据 的 利 电 
员 能 力 的 实体 的 税务 负债 增加 
FE 是 基 於 这 个 原因 在 2016 年 作出 修订 ， 
一 级 资本 票据 可 就 税务 目的 被 视 


除 ， 引 人 致 需 发 行 吸 收 遍 提 
条例 》( 第 112 章 ) (《 税 务 人 条例 》 亲 























Ex 人 契 辣 
可 於 金融 管理 专员 送 建 














於 吸 收 遍 损 能 力 债 务 票 











有 关 票 
息 
































据 可 能 不 被 视 为 债务 。 
支付 便 不 能 从 应 课 利 得 


《税务 



























































尼 为 债 


让 认可 机 构 发 行 的 非 普 通 股 权 
务 。 基 於 类 似 的 原则 ， 


本 文件 建议 再 修订 《税务 人 条例》， 


这 认可 机 构 


发 行 的 非 资 








本 吸收 遍 于 
































权 公 司 发 行 的 所 有 吸收 证 捐 














务 目 的 被 视 


旦 乡 纺 8 。 
洲 影 响 。 





能 全 


FE 及 造成 的 














移 什 务 。 


是 纺 E 。 











尿 Z 和 警 


旦 乡 编 B 
系 Z 理 续 ， 


























经 济 
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有 和 不 





规 











1。 然 而 ， 





第 Xll 部 : 吸收 丰 损 能 力 规定 的 影响 考虑 对 证 可 机 构 施 加 吸收 证 损 能 力 规 
定 在 两 方面 造成 的 
对 证 可 机 构 施加 吸收 遍 损 能 力 


对 香港 整体 


员 能 力 债务 票据 及 香港 成 立 的 证 可 机 构 钝 泽 控 
员 能 力 债务 票据 〈 在 某 些 条件 下 ) 亦 可 就 税 





























首先 考虑 的 是 对 香港 整体 经 济 造 成 的 宏观 经 
定 可 减低 金融 短 机 发 生 的 可 
各 认可 机 构 疾 


过 调 





























高 金融 服务 的 收费 , 将 较 高 吸收 看 损 能 力 规定 引致 的 成 本 转嫁 ， 便 会 
为 整体 径 济 带 来 滁 在 成 本 。 金 融 管理 专员 就 不 同 经 济 情 况 进 行 的 成 本 
效益 分 析 显 示 ， 即 使 认可 机 构 将 全 部 成 本 都 转嫁 ， 认 可 机 构 维 持 相等 
於 风险 加 权 资 产 25% 的 编 吸 收 凯 损 能 力 ，; 每 午 水 能 为 整 仍 人 济 带 来 最 
高 过 310 人 入港 元 的 滔 效 益 。 第 二 ， 第 Xll 部 论述 认可 机 权 需 付出 的 直 
接 私 党 成 本 。 根 据 金 融 管理 局 所 得 数据 进行 的 分 析 显 示 ， 所 有 认可 机 
构 每 年 为 此 需 付 出 的 纺 成 本 可 多 人 过 26 们 港元。 这 个 数额 相当 诬 大 ， 
但 正如 上 述 成 本 效益 分 析 显 示 ， 即 使 人 这些 成 本 全 部 被 转嫁 ; 仍 会 为 整 
体 经 济 带 来 重大 的 泽 效 益 ,因此 , 若 认 可 机 构 不 是 把 这 些 成 本 (例如 ， 
由 於 和 凝 对 程度 相关 的 考 丰 或 效率 改善 ) 全 部 转嫁 ， 则 社会 及 整体 经 
济 受 惠 更 大 。 































































































/| 
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第 1 部 :引言 

1. 这 去 由 於 缺 乏 相 关机 制 让 金融 机 构 以 不 会 危害 金融 稳定 的 方式 
人 倒闭， 多国 政府 均 动 用 公克 换 救 濒 莉 倒闭 的 金融 机 构 。 党 市 场 参 
组 者 预期 金融 机 构 一 旦 陷 人 财 困 就 会 儿 得 换 救 ,市 场 纪 律 便 涝 然 
有 乱 存 ; 投资 者 不 加 审视 即 原 意 以 低 成 本 方式 提供 资金 ， 半 致 经 济 


体系 由 次 本 未 能 有 效率 地 分 配 ， 














2. 短 


妆 而 言 ,这样 售 分 别 为 投资 





曾 厚 薪酬 ; 











但 一 旦 





金融 机 构 











有 人 金融 机 构 
止 无 秩序 的 倒闭 。 利 益 踊 个 人 所 有 ， 








亦 合 过 度 承 担 











陷入 财 困 ， 























社会 来 夭 受 。 篇 免 出 现 这 种 情况 ， 便 需要 设立 相关 机 制 ， 





= 


网 





融 机 构 倒 财 时 所 涉及 的 费用 





一 主要 是 其 
就 是 要 求 与 金融 机 构 营 














股东 及 其 他 投资 者 一 











来 承担 。 











运 相 关 的 风险 ， 

















的 人 来 承担 。 





篇 使 党 


稳定 不 受 








立法 





= 


PE 
==| 


| 
三 | 











Ac 是 人 


这 尺 管 


统 的 前 提 








遂 这 ， 




















日 

















所 载 国 际 标准 。 


《上 处置 人 条例》 下 识 用 


局 能 以 有 秩序 方式 处 置 
必 量 减低 动用 
用 於 金融 机 权 的 处 置 机 制 。.《 处置 条 例 ) 在 香港 於 2016 年 6 月 儿 
"其 主要 休 文 於 2017 年 7 月 7 
例 》 和 为 某 些 在 香港 的 金融 机 构 设 立 跨 界 别 
在 符合 金融 稳定 理事 会 《4 


濒临 倒闭 的 


公 顺 





















































事务 是 
置 机 制 当 











”《 不 置 条 例 》 





员 会 为 现 


罕 委 员 

















EE 


可 o 





刊 害 版 本 : 




















”《 生 效 公 








告 》: 

















”金融 稳定 








里 事 会 认 2011 
































2 www.fsb. 

















座 注 ,《 





处 置 休 例 》 





























于 濒临 倒 半 全 
及 有 效 运 作 ， 揉 




















金融 管 


闻 分 别 受 上 


年 首次 发 





全 全 


理 专 员 





` 保险 业 监 叔 














由 在 该 机 构 正常 运作 时 的 受 ] 
这 个 做 法 同时 有 个 好 不 
由 最 有 能 力 管控 这 些 风险 











金融 机 构 ， 
的 风险 ， 


从 征 而 











日 生效 。 《 





























同和 证 券 

















出 ， 亚 於 2014 








org/wp-content/uploads/r 141015.pdf 。 


涵盖 所 有 认可 机 构 ,但 














根据 该 条例 


设立 的 处置 机 制 | 


























有 必要 设 


版 本 ， 





臣 险 。 


者 带 来 蕊 厚 利 涧 及 和 为 行政 人 员 带 来 
当局 不 得 不 动用 
但 倒闭 涉及 的 开支 印 





公顷 防 
由 整体 
令 到 金 


惠 各 方 











在 金融 
六 诅 








处置 条 


订 





{EE 








及 期 





有 J 





其 监管 “的 受 涵盖 金融 机 构 “的 处 


http://www.gld.gov.hk/egazette/pdf/20162026/cs12016202623.pdf 。 
http://www.gld.gov.hk/egazette/pdf/20172119/cs22017211977.pdf 。 
年 更 新 。 有 了 关 最 新 


参阅 : 











7 非 唯 


















































中 机 构 的 机 制 。 例如, 知 将 某 斌 


兰 双 














可 机 构 置 人 ; 





























艇 程序 不 会 影响 香港 金融 体系 的 稳定 
































取 正 常 的 清盘 程 

















序 便 是 




















一 个 可 行 做 法 。 送 











ra 
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於 认可 机 


可 供 / 





用 作 不 

















的 另 一 做 法 





是 引用 ( 银 








处 置 机 制 提供 法 律 基础 ， 
六 融 机 构 有 效 处 置 机 制 的 主要 元 素 》 











5. 《不 置 体例》 订 明 处 置 机 制 当局 的 各 项 权力 ,包括 处 转机 制 当 局 
在 处 置 受 涵 著 金融 机 构 时 可 单一 或 合 儒 施行 的 5 项 稳定 措施 。 这 
些 措施 可 分 为 两 大 类 : 






































。 4 项 贿 奖 稳定 措施 ， 即 把 金融 机 构 部 分 或 所 有 人 资产、 权利 或 
负债 ， 或 其 发 行 的 部 分 或 所 有 证 券 转 让 了 予 买 家 (例如 透 过 转 
站 金融 机 构 全 部 或 部 分 业务 ) 过 渡 机 构 、 资 产 管 理工 具 及 / 
或 (作为 最 俊 一 着 ) 暂 时 公有 公司 (以 上 各 方 均 岛 受 让 方 ) ; 及 







































































。 已 滑 厢 殉 妥 敬称 定 措施 , 即 取 消 或 改动 金融 机 构 发 行 的 各 十 
负债 (例如 透 过 降低 未 倘 还 数额 或 将 这 些 负债 转换 为 股本 )。 







































































6. 内 部 财务 重 整 稳 定 措施 是 奸 致 金融 机 构 的 有 秩序 处 置 一 项 必须 

的 先决 人 条件， 就 是 需 有 多 项 负债 以 供 施 行 这 项 措施 。 吸 收 稻 损 能 

力 指 (D) 监 管 资 本 ; 及 (i 可 予 撒 沽 或 转换 为 股本 的 某 些 非 资 本 负 
债 ， 以 减低 发 行 方 的 债务 ， 从 而 强化 其 资产 负债 表 。 吸 收 硬 损 
能 力 亦 有 助 锥 施行 转让 稳定 措施 ' 把 濒临 倒闭 金融 机 构 的 部 分 或 
所 有 资产 `、 权 利 或 负债 或 其 发 行 的 部 分 或 所 有 证 券 转 移 予 受 读 方 
从 而 有 秩序 处 置 该 机 构 。” 《处 置 条 例 》 第 19 人 条 授权 处 置 机 制 当 
局 订立 规则 ' 订 明 遂 用 於 受 涵 盖 金 融 机 构 或 其 集团 公司 的 吸收 雇 
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提 能 力 规定 。 
































































































































































































































































































































7. 根据 《处 置 人 条例》 设立 的 跨 界 别处 置 机 制 涵盖 银行 界 实体 、 保 险 
实体 和 证 券 及 期 货 界 实体 ，“ 而 《处 置 人 条例》 第 19 人 条 容许 订 明 
通用 於 层 这 三 个 界 别 的 任何 受 涵盖 金融 机 构 的 吸收 遍 提 能 力 规 
定 。 然 而 ， 基 於 香 港 银 行 体 系 的 规模 、 系 统 重 要 性 、 和 集中 程度 、 

















济 




































































































































































行业 人 条 例 》( 第 155 章 )(《 银 行业 人 条例 》) 第 52 人 条 的 监管 干预 权力 。 这 项 人 条文 授 予 金 融 管 理 专员 广 
泛 权力 ' 包括 在 符合 该 条例 所 列 的 若干 人 条件 的 情况 下 ' 指示 濒临 倒 财 的 证 可 机 构 就 其 事务 、 业 务 
及 财产 探 取 金融 管理 专员 认为 有 需要 的 行动 。 











































































































































































































直 。 参 立 第 113() 段 。 
”第 VI 部 考虑 负债 须 符 合 哪些 合资 格 准则 才 会 纳入 吸收 艺 损 能 力 。 
”吸收 刻 损 能 力 可 有 助 进行 有 秩序 的 处 置 ， 当中 透 巡 施行 下 述 一 项 或 多 於 一 项 转 潜 稳定 措施 : (i) 
把 吸收 乞 损 能 力 搬 沽 或 转换 为 股本 ; 或 作 在 清 人 发 程序 中 (例如 ， 在 施行 转让 稳定 措施 后 已 倒闭 机 
构 被 清 监 ) 匈 於 其 他 负债 承担 丰 损 (参阅 第 川 部 图 4) 。 
”《 不 置 休 例 》 第 2(1) 条 各 有 定义 ， 站 上 且 均 为 受 涵 著 金融 机 构 (参阅 第 4 段 ) 。 
13 



















































































































































































































































































































































































































































































提供 的 关键 金融 功能 的 规模 及 银行 吸收 鼎 损 能 力 的 国际 准则 的 












































制订 ， 和 为 证 可 机 构 订 立 送 用 的 吸收 辜 损 能 力 规定 被 视 为 首要 工 


作 。 





局 
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的 吸 
重 整 





收 遍 





















































根据 《不 置 人 条例 》〉》， 金 融 管 理 专 员 是 所 有 认可 机 构 的 处 置 机 制 当 
" 习 吸 收 遍 损 能 力 规则 》 将 订 明 遂 用 扒 座 可 机 构 及 其 集团 公司 





































































































收 遍 损 能 力 规 定 ' 以 便 在 处 置 座 可 机 构 时 和 能够 施行 内 部 财务 
稳定 措施 及 / 或 一 项 或 多 於 一 项 转 读 稳定 措施 。 除 此 以 外 ， 
没有 其 他 受 涵 蔓 金 融 机 和 构 会 根据 《吸收 嵩 提 能 力 规则 》 被 施行 吸 







































































损 能 力 规定 。 





























在 为 证 可 机 构 订 立 《 吸 收 记 损 能 力 规则 》 时 ， 人 金融 管理 专员 已 检 











视 相 

















部 编 





以 及 
ee 





欧盟 ( 包 
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关 国 际 标准 及 某 些 司法 管辖 区 就 银行 已 经 探 纳 或 正 准 人 备 揉 
钠 的 吸收 遍 扣 能 力 规定 规则 的 做 法 ;尤其 顾及 金融 稳定 理事 会 有 
吸收 访 损 能 力 (《 纺 吸收 贱 损 能 力 原则 及 细则 清单 》”) 及 内 
(吸收 及 损 能力 的 指引 (《 内 部 编 吸收 访 损 能 力 指 导 原 则 》”)， 
























































































































































































































































括 英 国 “) 《银行 恢复 及 处 置 指令 》“ 及 美国 探 取 的 模 





































































































事 会 ，2015 年 11 月 ， 《处 置 具 全 球 系统 重要 性 银行 吸收 嵩 损 能 力 及 重组 资本 能 力 



































BT 
浊 
肖 渤 里 
有 于 由 





































































































理事 会 ，2017 年 7 月 ，( 具 全 球 系统 重要 性 银行 内 部 忽 吸 收 蒿 损 能 力 指导 原则 》。 
行 ，2017 年 10 月 《内 部 合资 格 负 债 最 低 规定 - 英 偷 银行 关於 设 定 集团 内 部 本 身 资 金 及 















































































































































最 低 规定 的 模式 及 其 他 事项 》。 





























































































































银行 机 


茧 























儿戏 会 及 欧盟 理事 会 ， 2014 年 5 月 ，《 设 这 信贷 机 构 及 投资 公司 恢复 及 不 置 淋 构 指令 》。 
bp 储备 系统 ，2016 年 12 月 ，'《 通 用 於 具 系 统 重要 性 美国 银行 控 权 公司 及 具 系 统 重 要 性 海外 

































































































































































介 控 权 公 司 的 纺 吸 收 项 损人 能 力 、 长 期 债务 及 纯 滔 控 权 公 司 规定 》。 
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第 1 部 : 壮 本 及 吸收 及 捍 能 力 


























TT moO nN wm 


A， 不 置 实体 及 处置 集 芒 


处置 实 体 及 处置 集 巷 














外 部 吸收 遍 损 能 力 及 内 部 吸收 鹿 损 
外 部 吸收 遍 损 入 
内 部 吸收 遍 损 能 









































E 力 规定 


E 力 规定 




















吸收 遍 捍 能 力 规 
过 反 吸收 遍 提 有 

















定 与 缓 种 资本 
E 力 规定 的 和 后果 




















10. 认可 机 构 的 有 秩序 处置 应 能 让 金融 管理 专员 以 能 减低 对 金融 稳 


定 的 风险 、 








对 关键 金融 功能 的 二 所 及 
管理 该 认可 机 构 的 倒闭 。# 各 到 该 等 
情况 正 常 的 时 候 ， 事 先 作 好 稳妥 的 处置 规划 。( 上 处 置 休 例 》 第 13 





























须 动 用 公克 的 风险 的 方式 ， 
目标 的 一 项 先决 条件 ， 是 在 



































条 订 明 受 涵盖 金融 机 构 的 处 置 机 制 当局 (就 金融 管理 专员 而 言 ， 





包括 所 有 认可 机 构 ) 的 若干 权力 ， 

















秩序 处 置 金融 机 构 或 其 控 权 公司 ,以 























个 或 多 於 一 人 
法 管辖 区 的 处置 机 制 当 

















其 中 包括 制订 策略 ， 以 确保 有 





及 为 支援 有 关 策 略 而 氨 人 备 一 








固 处 置 计 划 及 二 或 探 钠 一 个 或 多 於 一 个 由 另 一 个 司 
局 所 人 备 的 处 置 计 划 的 全 部 或 部 分 。 






































11. 金管 局 已 於 较 早 前 订 明 其 探 取 的 处 置 规划 方法 ， “其 中 包括 为 认 








员 获 定 











可 机 权 制 订 首 选 处 置 策略 。 制 订 首 选 
: (a) 一 旦 认可 机 构 倒 并 ， 预 训 
施行 一 项 或 多 於 一 项 稳定 措施 ; 


























处置 策略 包括 由 金融 管理 专 
| 会 对 其 哪个 (或 哪 鳅 个) 实体 

















以 及 (b) 预 期 便 对 该 实 朵 (或 该 等 











实体 ) 施 行 《 上 处置 人 条例》 下 的 哪 项 稳定 措施 。 现 建议 任何 这 些 实 
体 均 可 被 金融 管理 专员 列 为 《吸收 瞳 损 能 力 规则 》 下 的 处 置 实 











” 在 施行 稳定 措施 (及 执行 在 













































































企 《 处 置 休 例 》 下 的 其 他 职能 























第 8(1) 人 条 列 明 的 处 


自 





标 ， 


























手 , 处 置 机 制 妆 局 必须 考虑 《处 置 休 例 》 


















































行 关键 金融 功能 ) 


; 及 (b) 丰 















































7 载 认 金融 管理 专 





员 椒 

















包括 (a) 促 进 冰 力求 维持 香港 金融 体系 的 稳定 及 有 效 和 运作 (包括 持续 者 






























































EE 符合 其 他 不 置 日 标 下 力求 控 秆 


I 厌 置 所 需 成 本 ， 从 而 保障 公 略 。 











民 据 《 处 置 休 例 》 第 196 人 条 发 出 的 


的 不 置 规划 方法 》(RA-2) : 





































































































《实务 守则 》 的 其 中 一 章 (全 管 局 探 取 














A approach to resolution planning chi.pdf 















































12. , 制订 


该 座 可 机 构 倒 闭 ， 

















= 
瑟 





会 相 





























T 认 可 机 构 的 首选 处 置 策 略 会 参照 

















可 能 探 


























而 ， 有关 的 决定 不 应 被 视 
会 被 控 用 。 一 旦 认可 机 构 
走 经 党 的 状 沉 ;金融 管 


9 三 卢 








论 














FE 
ke 








事 方 式 ， 而 不 会 以 任何 方式 受到 早 前 的 预 





y 
司 














日 金融 管理 专员 可 将 任何 不 置 实体 连同 其 一 癌 或 多 於 一 
公司 列 和 为 处 置 集团 。 这 於 第 36 段 详细 关 述 











金融 管理 








哪些 稳定 措施 进行 。 然 
长 示 所 示 措 施 在 训 




















过 








陷入 不 
理 专 








了 可 挝 名 


由 


类 类 
经 党 或 相当 














员 会 根据 曾 时 的 情况 决定 最 








制订 的 任何 处置 策 略 ) 所 约束 。 





13. 外 部 吸收 谭 损 能 力 指 
































收 艺 损 能 力 ' 为 处 置 集 团 以 外 的 财政 资源 















































荔 可 能 不 再 可 


的 行 





期 (包括 就 该 认可 机 构 


外 部 吸收 古 损 能 力 及 由 部 吸收 睛 损 能 力 


处 置 实体 向 处置 集 团 以 外 的 实体 发 行 的 吸 














i， 可 於 有 需要 时 用 作 吸 


收 不 置 集团 的 肪 提 及 重组 不 置 集团 的 资本 。 褒 首先 处置 荣 略 预计 


























组 








客运 用 内 部 财务 重 整 稳 定 
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14. 


刀 
Be 


























订立 机 制 ， 将 遍 


可 机 构 的 集 国 
般 为 证 可 机 构 








nm 朵 的 资本 ;或 需要 以 吸收 鹿 损 
则 处置 实 体 需 要 有 充足 的 外 部 吸收 鹿 损 能 
































络 构 及 首选 处 置 策略 ， 























本 : 





损 
Ls 








置 实 体 ， 











股本 ) 。 





内 部 吸收 刻 提 能 力 一 





可 能 : 
由 首先 出 现 遍 于 
从 而 以 不 置 实体 的 外 部 吸收 遍 扣 
如 遂 过 削减 其 股本 及 /或 撤 减 非 股本 吸收 遍 损 











' 非 处 置 


“20 原 本 





音 施 ， 泛 过 撤 沽 或 转换 吸收 辜 损 能 力 重 
中 能 力 文 援 转 让 稳定 措施 的 




















' 使 有 了 关 师 


二 要 


蒙受 遍 











实体 。 






























































由 本 身 、 

















在 这 种 情 











中 的 认可 机 和 构 伟 授 至 处 
员 能 力 吸 收 有 关 鹿 损 ( 例 
员 能 力 或 将 之 转换 和 为 
“ 非 处 置 实体 但 属於 处 置 

















集 





转 的 实体 ,发 行 耶 其 处 置 集团 内 的 处 置 实 体 的 吸收 鹿 损 能 力 一 可 


























民 所 《处置 条 例 》， 可 予以 局 动 处置 程 












































































































































序 的 唯一 实体 ' 是 受 涵 著 金融 机 构 (第 25(1) 人 条 )、 受 涵盖 



























































金融 机 构 的 控 权 公司 (第 28(1) 人 条) 及 受 涵 著 金融 机 构 的 相 联 和 营运 实 髓 (第 29(1) 人 条 )。 因 此 ， 就 本 详 询 
文件 而 言 ， 处置 实体 会 是 认可 机 构 、 认 可 机 构 的 控 权 公司 ， 或 认可 机 构 的 相 联 党 到 实体 。 

” 参阅 第 6 段 的 载 述 。 

”应 注意 ， 就 跨 Oh 转 而 言 ， 如 文 意 需 提 及 “ 处置 策略 ， 则 应 包括 不 同 司法 管辖 区 当局 制 
订 的 任何 处 置 策 虹 
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15. 


16. 


17. 























要 有 秩序 处 置 
议 揽 能 


阅 座 可 

















乱 行 这 项 功能 * 因 此 ,' 视 





台 E_ EE 
月 E 而 





机 构 ， 可 








平 情况 及 认可 机 构 的 整体 集团 结构 而 定 ， 
同时 发 行 外 部 及 内 部 吸收 


1 说明 外 部 吸收 辜 损 能 力 与 内 部 吸收 目 损 能 力 的 关 人 你。 上 处置 实 
体 向 处 置 集团 以 外 的 投资 者 发 行 外 部 吸收 鹿 损 能 力 。 在 本 例子 中 ， 




















附属 公司 1 及 2 须 各 上 自 

















符合 内 部 吸收 饥 于 















































员 能 力 规 定 (如 第 IV 部 所 











述 )， 因 此 各 自 


















































由 




















级 须 符 合 内 部 吸收 万 损 能 力 规定 (可 能 
使 陷入 财 困 ， 预 
源 ) 。 





假使 附属 公司 1 招致 脏 








向 处 置 实体 发 行内 部 吸收 遍 损 能 力 。 附 属 公 司 3 





















































於 次 产 负 债 表 狗 小 ， 








减 加 





期 母 公司 仍 可 迅速 提供 











所 需 的 进一步 财政 




















力 可 被 搬 减 以 文 搓 附 属 








全 





损 ' 其 向 处 置 实 咀 发 行 的 由 部 吸收 鹿 损 能 


























公司 1 的 资产 


债 表 。 由 於 该 内 部 吸收 项 

















一 人 








损 能 力 是 处 置 


























实 朵 的 次 产 ' 处 置 实 体 或 在 吸收 申 损 之 后 陷 人 不 再 









































可 持续 经 党 状 沉 ' 而 需 进 入 处 置 程序 。 在 处 置 程序 中 ， 处 置 实体 


发 行 的 外 部 吸收 鹿 损 能 




















力 可 用 作 内 部 财务 重 整 ， 











令 处 置 实 体重 组 














次 本 。 透 过 这 个 方法 ,附属 公司 1 的 访 提 会 被 传授 至 不 置 集团 以 








外 ， 而 附属 公司 1 本 身 








可 难 行 资本 重组 ， 





外 部 吸收 遍 损 能 力 规定 








外 部 吸收 遍 损 能 








体 蒙 受 的 艺 损 ， 及 在 处 置 时 吸收 鹿 # 
部 吸收 瞳 损 能 力 以 
低 水 平 的 外 部 吸收 重 损 能 力 (外 部 吸收 











保 处 置 实体 有 充足 的 外 
个 处 置 实体 都 必须 
刻 捍 能 力 规定 )。 




















户 生 AAA JEEI 


付 瑟 了 到 


力 有 两 项 基本 功能 :可 在 启动 不 置 前 吸收 处 置 实 
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只 或 提供 


重组 资本 资源 。 为 确 
履行 上 述 两 项 功能 ， 



































帮工: 外 彤 忱 履 麻 斤 能 力 尺 内 部 哎 履 府 禾 蓄 力 的 交 疗 
外 部 吸收 电 损 能 力 
处置 集团 | 

















内 部 吸收 谭 损 能 | 





内 部 吸收 遍 损 能 



































18. 万 置 实体 的 外 部 吸收 遍 提 能 力 规定 根据 其 两 项 基本 功能 分 芒 两 























个 部 分 : 

















(i) 不 置 实体 的 外 部 吸收 遍 捍 能 力 规 定 中 的 资本 部 分 ;该 部 分 经 
校 淮 以 在 不 置 前 吸收 遍 扣 (但 不 所 同时 为 处 置 程序 中 的 重 



























































大 资本 重组 提供 资源 )。 香 港 银行 业 监 管 的 现行 资本 充足 制 
度 订 明 认 可 机 构 须 维持 的 监管 资本 规定 “而 《银行 业 人 条 例 》 















































第 70 条 “实际 上 容许 金融 管理 专员 对 认可 机 构 的 控 权 公司 
























































施加 监管 资本 规定 。 对 於 须 遵守 香港 监管 资本 规定 的 处置 实 
钵 而 言 ， 其 资本 部 分 将 相等 於 该 规定 的 比率 ; “以 及 
























































(iD 处置 实 体 的 外 部 吸收 访 捍 能 力 规 定 中 的 处置 部 分 ,该 部 分 经 














校准 以 文 援 有 秩序 处 置 濒临 倒闭 的 处 置 实 体 ' 方法 是 透 过 确 




































































保有 吸收 遍 捍 能 力 可 在 处 置 程 序 中 先 於 其 他 负债 之 前 用 人 











mi Ff 

































































” 根据 认可 机 构 的 风险 加 权 资 产 或 其 风险 承担 计量 (依照 《银行 业 ( 资 本 


本 规则 》) 定 义 ) 蓝 定 。 参 于 附注 48 。 


一 
— 



















































































2 《银行 业 人 条例 》 第 70 条 订 明 ， 金融 管理 专员 可 向 全 求 成 为 认可 机 柳 大 股东 控 权 人 的 任何 人 施 
专员 可 要 求 认可 机 构 的 控 权 公司 遵守 他 可 能 认为 合 送 的 条件 。 























加 人 条 件 。 因 此， 这 人 条 文 让 金融 管理 专员 
玉 参 阅 金 融 管 理 专 员 《 认 可 指引 |》 第 4.36 段 









































二 















































































































































渴 则 》( 第 155L 章 ) (《 资 








条例》 第 70 




















入 千 八 臣 上 全 各 入 

































































”应 注意 ， 香 港 成 立 而 好 须 维 持 最 低 资 本 水 平 作为 满足 金融 管理 专员 根据 《银行 业 
原 施 加 的 条件 的 认可 机 构 控 权 公司 ' 以 及 认可 机 构 在 香港 成 立 的 相 联 党 运 实体 而 码 和 
本 规定 者 ， 亦 可 能 是 处置 实体 。 有 随 该 等 实体 的 催 本 部 分 的 校准 载 於 第 川 部 。 
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4 人 付 全 本 已 真 


19 . 


20. 


21. 


22. 


承受 蚀 损 及 /或 为 次 











於 一 ] 








项 稳定 措施 。 此 浴 确 


本 重组 提供 

















资源 ， 以 支援 到 月 





你 




















沾 方 ) 有 财政 资源 以 符 





略 的 风险 。 





第 上 部 列 载 术 








展 握 《吸收 遍 捍 


全 3 
合 其 误 








员 能 力 规 





























吸收 般 损 能 力 规 
建议 


EE 


由 以 上 清 











译 楚 可 见 ， 外 部 吸 1 

















月， 全 


可 北上 
































YU 天 





人 证 损 


定 ( 包 含有 关 实 体 的 次 本 部 分 








员 能 力 (在 送 


























补足 及 延伸 


E 管 : 资 


次 本 规 


定 。 相 























制度 ' 监管 资本 规 














部 吸收 遍 损 能 力 规 














专 


本 














yy 


该 等 规定 。 





























员 能 力 规 






































建议 : 只 
下 的 外 部 吸收 雇 # 








遵守 外 部 吸收 鹿 
































有 於 香 港 成 立 的 处 置 实 
员 能 力 规定 
任何 在 香港 以 外 成 立 的 实体 ， 
员 能 力 规 


























民 握 香港 银行 业 
定 仅 通用 於 在 香港 成 立 的 实 

















在 处 置 程序 中 处 置 








“Ee 


忆 


歼 同 时 沽 人 1 








氏 


则 》 对 处 置 实体 施加 的 尹 
及 不 置 部 分 


用 的 情 沉 下 ) 可 被 视 


一 项 或 多 
租 ( 或 其 受 














须 动用 公 


部 














) 的 详细 




















局 














体 。 





























实体 的 有 秩序 处 置 。 

















定 。 


了 体 需 遵守 



































LU 天 





内 部 吸收 古 损 能 力 规定 


如 第 14 段 所 述 ， 


-人 














置 集团 成 员 但 本 ] 























的 内 部 吸收 遍 损 能 力 ( 内 部 吸收 硬 损 能 力 规 定 ) 。 


需 内 部 吸收 遍 损 














\ 


























《吸收 遍 损 
了 《吸收 遍 报 能 力 规 





因 上 | 
| 》 下 对 在 香港 以 外 成 立 的 实体 施 加 


yu 六 














员 能 力 规 
册 》 将 不 会 规定 


“包括 该 实体 於 香港 的 任何 分 行 ， 


员 能 力 文 援 处 置 策略 ， 














; 韭 不 置 实 








9 钵 的 实体 可 能 需要 维持 最 








处置 集 团 的 重大 部 分 








台 E_ E 
有 六 





有 可 











臣 上 人 A 




















”就 





9 关 其 四 











”应 注意 ， 





监管 资本 规定 而 言 。 





























知 某 实 
> (每 个 这 类 实体 称 为 重要 附属 公司 人 9) 
维持 最 低 水 平 的 内 部 吸收 鹿 损 能 











和 位 


钵 构成 其 


监管 的 现行 次 本 充足 
此 外 ， 施 加 外 
R 定 的 目的 ， 是 支援 在 《不 置 人 条例》 下 金融 管理 
员 运 用 权力 管理 在 香港 的 处置 
现 人 无 意 於 《吸收 嵩 所 





E， 我 们 




















则 》 
定 


























则 属 不 
区 水 平 




















1 更 


人 




















各 在 香港 了 























天 不 置 袖 


“第 IV 

















按 综合 基 碘 送 | 
有 更 详尽 的 定义 。 


中 钵 
部 载 


























和 于: 














外 成 立 的 实体 为 某 


的 外 部 吸收 遍 损 能 力 规 


固 不 















































re 钵 的 处 置 集 
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E 时 ， 会 考虑 到 这 些 实体 。 





用 















































23. 第 IV 部 列 载 对 重要 附属 公司 施加 的 内 部 吸收 看 损 能 力 规定 的 详 
细 建 议 。 正如 该 部 所 载 ， 我们 建议 内 部 吸收 钱 损 能 力 规定 参考 该 
等 实体 若 为 处 置 实体 所 须 遵守 的 外 部 吸收 刻 损 能 力 规定 而 校准 ， 
再 乘 以 某 通 当 钝 量 。 



















































































24， 与 外 部 吸收 遍 损 能 样 ' 内 部 吸收 鼎 损 能 力 亦 定 足 及 延伸 监管 

资本 规定 (在 有 关 规 定 通 用 的 情况 下 )。 同时 ， 若 在 香港 成 并 的 
置 实体 的 处 置 集 团 内 有 设 於 不 同 司法 管辖 区 成 立 的 附属 公司 ' 则 
对 该 等 附属 公司 施加 的 内 部 吸收 鼎 损 能 力 规定 (如 有 ) 会 根据 该 司 
法 管辖 区 的 处 置 制度 实现 。“ 因 此 , 《吸收 访 损 能 力 规则 》 和 无 意 对 
在 香港 境外 成 立 的 实体 实施 由 部 吸收 鹿 损 能 力 规 定 。 







































































羡 































































































































































































25. 建议 :只 有 香港 成 立 的 重要 附属 公司 须 符 合 人 (吸收 遍 损 能 力 规则 》 
下 的 内 部 吸收 目 损 能 力 规定 。 香港 境外 成 立 的 实体 ，“ 包 括 这 些 
实体 在 香港 的 分 行 ， 将 不 须 符 合 《 吸 收 遍 损 能 力 规则 》 下 的 内 部 
吸收 看 损 能 力 规 定 。” 



































































































































E. 吸收 古 损 能 力 规定 及 缓 征 次 本 


















































26. 外 部 吸收 遍 损 能 力 规 定 及 内 部 吸收 蚀 损 能 力 规 定 (统称 为 吸收 
古 损 能 力 规定 , ) 经 校准 以 包括 处 置 前 及 处 置 时 的 吸收 鼎 损 能 力 


需要 。 监 管 化 等 资本 “一 目的 是 在 持续 经 营 及 处 置 前 的 基础 上 供 
证 可 机 构 运 用 一 应 与 吸收 瞩 损 能 力 规定 保持 独立 ' 琵 在 该 等 吸收 









































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































” 应 注意 ' 在 该 等 情况 下 ， 金融 管理 专员 预期 会 就 任何 内 部 吸收 世 损 能 力 (或 同等 规定 ) 的 校准 及 

施加 ， 和 与 有 关 司 法 管辖 区 的 处 置 机 制 半 局 联 蒙 

” 应 注意 ， 在 考虑 应 向 某 香 港 成 立 重要 附属 公司 施加 何 种 内 部 吸收 艺 损 能 力 规定 ( 若 有 ) 时 “或 会 

考虑 到 该 重要 附属 公司 旗下 在 香港 境外 成 立 的 附属 公司 。 

” 然而 ， 若 (在 香港 成 立 的 实 朵 为 处 置 集团 旗下 成 员 ; (和 该 实体 在 另 一 司法 管辖 区 成 立 的 附属 

公司 为 同一 处 置 集 团 的 成 员 ; 以 及 (前 该 其 他 司法 管辖 区 世 无 吸收 艺 损 能 力 政策 或 该 司法 管辖 区 
关 当 局 逆 未 对 该 附属 公司 施加 内 部 吸收 遍 捍 能 力 规定 (或 同等 规定 ) ,而 金融 管理 专员 褒 为 这 便 

不 设 相关 规定 的 情况 对 不 置 可 行 性 构成 障 秦 ; 唱 金 融 管理 专员 可 经 详 询 该 司法 管辖 区 有 关 当 局 俊 ， 

就 该 附属 公司 建议 内 部 吸收 看 损 能 力 规定 (或 同等 规定 ) 。 















































”在 本 谤 询 文件 内 ， 但 凡 提 壕 认可 机 构 的 监管 资本 兹 符 时 ， 均 指认 可 机 构 有 责任 维持 资本 於 至 
少 等 同 以 下 述 两 项 :(i) 第 1 支柱 相 加 第 2A 支柱 监管 资本 规定 作为 风险 加 权 资 产 的 百分率 ; 及 ( 放 
其 风险 承担 计量 的 3% (后 一 项 需 以 《资本 规则 》 定 义 的 一 级 资本 来 符合 )。 但 几 提 迹 证 可 机 构 的 
监管 终 锣 资本 时 ， 均 指 角 确保 认可 机 构 符合 通用 的 防 访 绥 第 资本 比率 、 逆 周期 缓 秆 资本 比率 及 较 
高 吸收 看 损 能 力 比 率 所 需 的 资本 ， 三 者 均 应 依照 《次 本 规则 》 第 3E 人 条 定义 。 
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瞩 损 能 力 规定 之 外 。“ 此 举 让 认可 机 构 能 钓 在 不 违反 吸收 蒿 捍 能 
力 规 定 的 情况 下 人 运 用 矣 管 缓 衔 资 本 。 应 注意 ， 由於 外 部 吸收 蘑 捍 
能 力 规 定 的 资本 部 分 是 从 监管 资本 规定 衍生 ,为 符合 监管 资本 规 
定 所 计 入 的 资本 ， 一 般 亦 会 计 入 吸收 遍 损 能 力 规 定 。™ 

27， 建议 : ee 资本 不 得 同 








时 用 於 符 合 监管 缓 种 次 






































本 。 























28. 根据 上 文 分 析 ' 有关 属 处 置 实 体 的 证 可 机 构 的 监管 资本 规定 、 外 
本 的 互动 关 休 ， 请 人 参阅 图 2。 





部 吸收 遍 损 能 力 规 














= 站 








下 AS 














定 及 监 





次 缓 衙 资 











29. 疏 收 详 损 能 力 规 
琢 收 瞩 损 及 文 援 资本 重组 。 因 





















































力 规 定 的 实体 不 容 记 反 有 关 规 定 。 








定 ， 而 非 缓 种 。 


30. 《银行 业 人 条 例 》 附 表 7 载 有 认可 机 构 送 月 











. 违反 吸收 遍 扣 能 力 规 定 的 和 后果 


un 











此 ， 在 处 置 前 








定 的 目的 是 确保 在 处 置 程序 中 有 充足 资源 有 
' 须 遵 守 吸 收 记 扣 























Hn Pa 
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其 中 第 6 段 所 载 准 则 订 明 ， 


























有 关 规 定 应 被 视 和 为 硬性， 
































小 











用 的 “认可 最 低 准 则 )， 
金融 管理 专员 须 信 岗 公司 在 目前 兹 在 























钨 得 认可 和 合 亦 会 继续 有 足 匆 的 财政 资源 (不 








的 ) 以 应 付 其 业务 还 作 的 性 质 及 规 
规定 订 明 ， 最 低 水 平 的 财政 资 
被 视 岛 违反 《银行 业 人 条 例 》 附 表 
























































7 第 6 段 月 























韦 损 能 力 规 定 亦 因而 可 被 视 





31. 金融 管理 专员 有 机 




















吸收 嵩 捍 能 力 规定 
































论 是 实际 的 或 是 或 有 

















模 。 证 可 机 构 的 吸收 遍 损 能 力 
源 。 因此 ' 运 反 有 关 规 定 的 人 后果 可 
fi 载 的 准则 ， 韦 有 反 吸 收 















































芒 等 同 过 有 反 监 管 丰 


























决定 将 《吸收 嵩 提 能 力 规 











次 本 规定 。 


则 》 指 明 遵 守 的 任何 





列 入 在 《银行 业 人 条例》 第 70 人 条 下 认可 机 构 


























和 人 最低 监 管 资本 规定 


























”此 符合 巴塞 尔 银 行 监管 





委员 会 发 信 




















过 致 ， 而 非 在 《吸收 遍 损 和 











的 《 编 吸 收 遍 扣 和 有 








起 力 规则 》 





1 作 昌 





规定 。 
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E 力 持 有 栋 闪 





EE ) 3 











次 源 不 可 用 作 符 合 监管 缓 种 资本 的 











原理 一 样 。 


























:会 通过 修 宁 《资本 规则 》 














的 控 权 公司 作为 该 认可 机 构 的 大 股东 控 权 人 的 条 件 之 一 。 ”在 该 
等 情况 下 ， 过 反 该 吸收 嵩 损 能 力 规定 ， 会 构成 闪 反 该 条 件 。 

































































32. 应 注意 '《 不 置 条 例 》 第 19 人 条 就 下 述 情 沉 订 明 对 实体 及 其 人 员 的 
1 则 : (未 就 根据 第 19 人 条 制订 的 任何 规则 下 的 须 具 报 事宜 通知 
处置 机 制 当局 ; 以 及 (ii) 未 能 在 有 关 实 体 过 反 任何 该 等 规则 的 情 
沉 下 揉 取 定 救 行动 (参阅 第 163 段 )。 















































bl 



































每 合 馈 性 村 次 


33. 本 和 节 所 载 有 关外 部 吸收 鹿 损 能 力 及 内 部 吸收 遍 损 能 力 的 作用 ' 以 
及 监管 资本 要 求 规 定 ` 吸 收看 损 能 力 规 定 及 监管 缓 衢 资 本 三 问 的 
互动 关 休 紧 贴 金融 稳定 理事 会 的 《 编 吸 收 凯 提 能 力 原 则 及 细则 浓 
单 》。 尤 其 Le ne 规定 用 作 符 合 最 
低 纺 吸收 访 捍 能 力 规 定 的 普通 股权 一 级 资本 不 得 同时 用 作 符 合 

星 管 缓 秆 资本 ,而 违反 或 相 in J 规 定 

认 被 视 和 为 与 运 反 或 相 急 可 能 到 反 监 管 资 本 规定 同样 岂 重 。 










































































































































































































































































































































































”参阅 诗 22。 





22 





属 2 :和 属 刻 千代 豆 鸭 部 可 硒 硒 鸭 属 答 蓉 







































































处 置 
部 分 
杀 豌 殉 居 访 痪 花 力 
bh 
资本 
部 分 
“本 图 解说 明 六 不 
36 须 遵 守 合资 格 淮 则 。 参 阅 第 113() 段 。 
”在 本 图 解 中 ,认可 机 









































盘 历 蓉 承 及 众 责 鹃 疏 廊 手 通 力 榴 外 


监管 资本 规定 ` 外 部 吸收 乞 损 能 
力 规定 及 监管 缓 衡 资 本 合资 格 项 目 广 解 
B35 














普通 股权 一 级 资本 











( 防 访 绥 千 伟 本 比率 、 
过 周期 组 衙 仁 本 比率 及 
较 高 吸收 看 损 能 力 比 率 ) 





监管 缓 第 资本 是 在 外 部 吸收 蒿 损 能 力 之 外 。 





























处 置 外 部 吸收 艺 损 能 力 ' 即 监管 
资本 “及 若干 非 资 本 债务 


























处 置 部 分 的 校准 於 第 山 部 论述 。 












































监管 资本 你 答 营 天 将 定 是 根据 《银行 业 休 例 》 及 《次 
第 1 支柱 可 则 》 设 定 。 资 本 部 分 从 第 川 部 论述 。 

















包括 第 2B 文 柱 缓 种 ; 后 者 会 论 监 管 缓 种 资本 抵 销 

















的 具 约 束 性 监管 缓 种 资本 是 















































民 据 风险 加 权 资 产 莉 定 ， 但 亦 可 根据 3 


后 





4/ 





由 险 承 担 计 量 糯 定 -参阅 第 省 部 附 广 48 。 
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Q1. 


Q2. 


效 下 是 否 同意 只 有 处置 实体 及 香港 成 立 重要 附属 公司 才 须 符合 《吸收 
刻 捍 能 力 规 则 》 下 外 部 及 内 部 吸收 刻 捍 能 力 规定 能 图 的 建议 ? 知 否 ， 
哪些 其 他 实体 亦 须 纳入 该 能 图 ? 请 褒 明 原因 。 


效 下 是 否 同意 所 有 认可 机 构 计 入 吸收 刻 捍 能 力 规 定 的 普通 股权 一 级 资 
本 不 应 同时 计 和 人 监管 缓 种 资本 的 建议 ? 若 耕 ， 请 褒 明 原因 。 
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第 山 部 :外 部 吸收 古 损 能 力 规定 


A. ”处置 实 体 的 外 部 吸收 及 损 能力 规定 
B. 校准 资本 部 分 比率 
Cc. ”校准 不 置 部 分 比率 









































A. 处 置 实 体 的 外 部 吸收 证 损 能 力 规定 

















34， 第 1 部 关 述 处 置 实 体 的 外 部 吸收 胡 损 能 力 规 定 由 资本 部 分 及 处 置 
部 分 两 者 组 成 。 第 响 部 透 过 识 有 押送 用 於 不 置 实体 的 风险 加 权 伟 产 
或 风险 承担 计量 “的 比率 ( 按 通 当 情 况 “) 校 淮 这 两 部 分 的 建议 
( 实 呆 的 参照 计量 )"。 此 外 ， 和 为 符合 有 关 具 全 球 系 统 重要 性 银行 
最 低 吸 收看 损 能 力 规 定 的 国际 议定 标准 ,本身 属 具 全 球 系统 重要 

性 银行 集团 旗下 成 员 的 处 置 实体 “的 外 部 吸收 看 损 能 力 规 定 ， 不 

应 低 於 金融 稳定 理事 便 《 总 吸收 证 损 能 力 原 则 及 细则 清单 》 所 载 

的 最 低 规 定 。 































































































































































































35. 若 认 可 机 构 本 身 是 不 置 实体 而 没有 任何 附属 公司 ;该 机 构 即 构成 
整个 处置 集 团 。 然 而 ， 就 不 少 认可 机 构 而 言 ' 处置 集团 很 可 能 
仅 包 括 有 关 的 不 置 实体 。 在 这 情况 下 ;不 置 集团 内 设 有 外 部 吸收 
访 捍 能 力 规 定 的 唯一 实体 就 是 该 处 置 实体 。 因 此 ， 这 项 规定 有 需 
要 校准 ， 以 便 为 整个 处 置 集团 提供 足够 的 外 部 吸收 鹿 损 能 力 资 
源 。 
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36. 建议 :《 吸 收 乞 损 能 力 规则 》 将 订 明 ， 若 金融 管理 专员 已 制订 茶 
认可 机 构 的 处 置 策略 ，“ 当 中 预期 会 对 下 述 施 行 《处 置 人 条例 》 下 
一 项 或 多 於 一 项 稳定 措施 : (a) 香 港 成 立 的 认可 机 和 构 ; (b) 香 港 成 



















































































”《2017 年 银行 业 ( 资 本 )( 修 订 ) 规 则 》 修 订 《 资 本 规则 》, 规定 所 有 认可 机 构 需 维持 至 少 3% 的 醒 
槛 比率 。 认 可 机 构 模 棍 比 率 的 分 母 是 认可 机 构 的 风险 承担 计量 ， 合 者 的 计算 方法 载 於 金融 管理 专 
员 根 据 《 资 本 规则 》( 经 修订 ) 指 明 的 标准 模版 内 。 
3 参 开 广 48。 
” 夏 置 实体 以 其 风险 加 权 资 产 或 风险 承担 计量 作为 参照 计量 ， 将 取决 其 资本 部 分 比率 (因此 连 
其 处 置 部 分 比率 ) 是 如 何 攻 定 。 参 阅 第 43 及 45 段 。 
“ 《上 处置 条 例 》 第 2 人 条 下 定义 的 相 联营 运 实 朵 除外 。 
”参阅 第 47 段 有 关 制 订 不 置 策略 。 
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立 的 座 可 机 构 控 权 公 司 ; 或 (c) 褒 可 机 构 的 香港 成 立 相 联营 运 实体 
则 金融 管理 专员 可 入 施 行 4 吸收 电 损 能 力 规 则 》 目 的 以 书面 形式 
重 知 该 实体 : 
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ll 

































































(i) 将 其 列 为 处 置 实体 : 


(ii) 将 它 连 同 其 一 间或 多 於 一 问 附 属 公 司 列 为 处 置 集团 ， 





(iii) 若 如 第 45 段 所 述 ;不 置 实体 的 资本 部 分 比率 (依照 上 述 校 淮 ) 
等 於 它 (或 在 其 处 置 集团 内 的 证 可 机 构 ) 须 按 单 独 或 综合 基 
左 符 合 的 最 低 编 资本 比率 ,; 则 通知 该 实体 相关 的 单独 或 综合 
基 克 ; 及 




















-3 




































































(iv) 通知 实体 其 处 置 部 分 比率 的 更 改 (依照 下 述 校准 )。 




















37， 建议 :《 吸 收 简 损 能 力 规定 》 将 订 明 ， 上 处置 实体 的 外 部 吸收 鹿 损 
能 力 规定 等 同 其 处 车 部 分 比率 与 资本 部 分 比率 相 加 的 编 和 ,再 乘 
以 其 参照 计量 ， 以 及 倘若 该 实体 “ 属 具 全 球 系统 重要 性 银行 集 
图 “而 该 集 转 的 忽 部 不 是 设 於 新 全 市 场 经 济 体 : 















































































































































(i) 由 2019 年 1 月 1 日 起 ， 其 外 部 吸收 遍 报 能 力 规 定 不 应 少 於 
(a) 风险 加 权 资 产 的 16%; 及 (b) 风险 承担 计量 的 6%， 及 

















(ii) 由 2022 年 1 月 1 日 起 ' 其 外 部 吸收 遍 损 能 力 规 定 不 应 少 扒 
(a) 风险 加 权 资 产 的 18% ,及 (b) 风险 承担 计量 的 6.75%。 




















” 相 联 警 运 实 朵 除外。 

” 应 注意 ,这 人 条 文 只 送 用 於 2015 年 底 前 首次 被 金融 稳定 理事 会 列 为 具 全 球 系统 重要 性 银行 者 (上 
及 其 合 没 有 於 金融 稳定 理事 会 的 全 球 系统 重要 性 银行 名 童 被 移 除 )。 同时 ' 亦 应 为 2015 年 底 和 后首 
次 被 金融 稳定 理事 会 列 为 具 全 球 系统 重要 性 银行 的 实体 制订 条文, 规定 其 须根 据 金融 稳定 理事 会 
《总 吸收 遍 损 能 力 原则 及 细则 清单 》 所 载 让 的 时 间 表 符合 相关 吸收 鹿 损 能 力 规定 。 
“金融 稳定 理事 会 《 编 吸收 遍 损 能 力 原则 及 细则 清单 》 容 许 通 用 於 新 办 市 场 经 济 体 具 全 球 系统 
重要 性 银行 有 了 关 符合 最 低 编 吸收 遍 损 能 力 规定 的 实施 时 间 表 ; 可 较 遂 用 於 其 他 具 全 球 系统 重要 性 
银行 的 为 长 ' 而 且 有 了 关 时 间 表 仍 可 能 有 变动 。 在 通用 於 新 如 市 场 经 济 体 的 具 全 球 系统 重要 性 银行 
的 实施 时 间 表 最 终 定稿 前 《吸收 蒿 损 能 力 规则 》 将 通用 於 任何 新 汪 市 场 经 en 
要 性 银行 ( 亦 即 中 国 的 具 全 球 系统 重要 性 银行 ), 如 同 其 遂 用 於 冰 非 具 全 球 系统 重要 性 银行 的 证 

机 构 。 《吸收 遍 损 能 力 规 则 》 在 天 当时 候 可 能 有 需要 更 新 ， 确 保 其 反映 国际 议 定 的 最 低 吸 收 斋 扣 

能 力 规定 及 通用 於 新 典 市 场 经济 体 具 全 球 系统 重要 性 银行 的 最 终 实施 时 间 表 。 
26 
















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































38. 


39. 


40. 


41. 


建议 每 个 处 置 实 
吸收 遍 损 能 力 规 
参阅 第 100 段 )。 
ae 料 。 然 而 ， 组 成 处置 集团 的 成 员 未 必 与 现 有 集团 就 监管 



































租 均 须 参 照 其 处 置 集团 按 绽 合 基 兢 符合 其 外 部 

















定 ( 就 证 可 机 构 而 言 ， 须 同时 按 单 独 基 础 符合 一 
这 需要 有 关 处 置 集 园 风 险 加 权 资 产 及 风险 承担 












































资本 日 的 所 综合 的 旗下 成 员 需 已 计算 的 风险 加 权 资 产 或 风险 承 


担 计 量 胸 合 


建议 :《 吸 收 证 损 能 力 规则 》 将 订 明 ， ee 





o 
















































































奉 计 算 其 处 置 





集团 的 风险 加 权 资 产 及 风险 承担 计量 。 











计 和 符合 处 置 实 


















































实体 外 部 吸收 嵩 捍 能 力 规定 的 外 部 吸收 遍 损 能力， 














必须 随时 人 备 作 承担 处 置 肪 损 * 由 於 不 置 实体 是 预计 在 首选 处置 策 

















略 下 会 有 一 项 或 
部 吸收 遍 扫 
实体 发 行 的 普通 股权 一 
条 一 级 资本 可 在 改行 方 陷 人 不 再 可 持续 经 营 状 沉 前 用 作 吸 收 遍 
损 ， 令 发 行 方 乱 需 被 进入 处 置 程序 。 



























































多 於 一 项 称 定 措施 对 其 施行 的 唯一 实体 ， 


























这 
中 能 力 有 必要 由 该 处 置 实体 直接 发 行 * 由 处 置 集 团 其 他 
iu 
下 















































级 资本 的 吸收 艺 损 能 力 可 作 例外 ; 普 
















































































建议 :《 吸 收 遍 损 能 力 规则 》 将 订 明 ， 计 和 人 符合 处 置 实 幅 外 部 吸 


收 硬 损 能 力 规 
除非 有 关外 部 





























的 普通 股权 一 





可 和 为 处 置 实 





定 的 外 部 吸收 电 损 能 力 ' 必 须 由 处 置 



































疯 


体 直 接 发 行 





















































吸收 遍 报 能 力 为 同属 不 置 集团 的 不 同 实体 所 发 行 











及 资本 4 及 为 攻 管 资本 的 目的 在 综合 基 磷 上 被 认 

















了 钵 的 普通 股权 一 级 资本 。 




































































侈 》 第 158 休 下 的 搜集 资料 权力 ， 收 集 综合 处 置 集 围 的 


























































































































《实务 守则 》 其 首 进 一 步 探讨 ， 金 融 管理 专员 预计 於 2018 年 夏季 发 出 





























































































































ilk 





J 明 ， 在 某 些 有 限制 情况 下 ， 




































































需 公 司 发 行 的 非 普通 股权 一 级 资本 ,可 用 作 符合 该 不 置 实 朵 的 最 低 弧 
理 寻 






















































































红 涉 合资 格 淮 则 。 由 於 该 条文 於 金融 稳定 理 



































事 会 《 编 吸收 廊 损 能 力 原则 

















” 金融 管理 专员 亦 可 行使 他 在 《处 置 人 条 

E 期 申报 表 。 这 将 於 

该 章 草 所 本 进行 说 询 (《 实 务 守 则 》 之 [吸收 项 损 能 力 」)。 

“应 注 意 ， 金 融 稳定 理事 会 《 忽 吸 收 遍 损 能 力 原则 及 细则 清单 》 
由 处 置 集团 内 处 置 i 

吸收 遍 损 能 力 规定 ， 和 优 需 肥 

及 细则 清 埋 》 下 有 时 间 限 和 | ， 

映 该 条文 。 

























































































因此 本 文件 不 建议 认 尖 用 於 认可 机 构 的 《吸收 让 损 能 力 原则 》 中 反 
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B， 校 准 资 本 部 分 比率 


42. 


43. 


44. 


45. 


48 





次 本 来 








置 前 吸收 瞩 损 


Ca 


如 第 中 部 所 述 ,; 处 置 实 钵 的 仁 本 部 分 会 经 过 校准 ,， 令 其 可 以 在 不 
员 。 在 香港 现 有 认可 机 构 的 资本 充足 制度 下 ;这 正 是 















































监管 次 本 规定 的 














项 功能 。 



































建议 :《 吸 收 遍 损 能 力 规则 》 将 订 明 ， 知 处 置 实 体 的 处 置 集 团 是 
该 处 置 


按 综 合 基础 通用 监管 资本 规定 “的 集团 ， 
比率 应 定 为 等 同 该 监管 次 本 规定 的 : 


(i) 


(ii) 











各 送 用 於 该 实体 以 风险 加 权 资 产 百 分 率 形 式 的 第 1 支柱 相 


置 
处 




















实体 的 资本 部 分 



























































加 第 2A 支柱 的 监管 资本 规定 大 过 其 风险 承担 计量 的 3%; 该 
实体 须 持 有 的 最 低 纺 资本 比率 (在 这 情况 下 ;该 处 置 实 钵 的 
参照 计量 是 其 风险 加 权 资 产 ) ; 及 








SY 
rr 
nd 























若 不 属 上 述 情况 '， 则 为 3% (在 这 情况 下 ,该 处置 实体 的 参照 

















计量 是 其 风险 承担 计量 ) 。 




















然而 ' 各 处 置 实 体 的 处 置 集团 不 是 按 绽 合 基 础 遂 用 监管 资本 规定 





的 集团 ， 便 需要 另 一 个 校准 次 本 部 分 比率 的 机 制 。 


















































| 








建议 :《 吸 收 遍 损 能 力 规则 》 将 订 明 ， 若 处 置 实 体 的 处 置 集 团 和 
按 绽 合 基 礁 送 用 监管 资本 规定 的 集团 不 同 ' 该 处 置 实 朵 的 资本 部 
分 比率 应 按 以 下 方法 定 出 : 


(i) 


(ii) 




































































若 不 和 置 实体 是 认可 机 构 而 金融 管理 专员 已 根据 《银行 业 人 条 例 》 






































及 《资本 规 具 


于 、 
的 最 低 鳃 资本 比率 (假设 该 处 置 实 体 须 参照 其 处 置 集团 按 综 





已 通知 该 处 置 实体 




















1》 定 出 通用 於 该 处 置 实 咀 









































合 基 兢 符 合 监管 资本 规定 而 定 出 ) ' 资本 部 分 比率 将 定 於 等 





同 该 比率 ; 














若 不 置 实体 是 认可 机 构 但 上 述 第 (i) 项 亚 不 适用 ,资本 部 分 比 
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各 处 

















实 朵 是 认可 机 构 ， 














用 管 实 本 规定 久 : (i) 第 1 文 柱 相 加 第 2A 支柱 监管 资本 规定 作为 


























风险 加 权 资 产 的 百分率 














AAA 人、 
付 人 三) ° 























i 其 风险 承担 计量 的 3%( 和 后 一 项 规定 须 以 《资本 规则 》 定 义 的 一 级 
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率 便 会 定 於 等 同 该 Ge 或 综合 基 帮 直 接 遂 用 
的 最 低 纺 资本 比率 ， 该 比率 应 参照 金融 管理 专员 断定 ( 闻 已 
通知 该 处置 实体 )， 为 与 不 置 集团 的 结构 最 用 近似 相符 的 法 律 




















实 朵 计算 ; 











(iii) 专 该 床 置 实体 是 总 














《银行 业 人 条 例 》 第 


























可 机 构 的 香港 成 立 控 权 公司 ， 站 须根 据 














和 70 人 条 维持 最 低 编 资本 比率 ， 凌 本 部 分 比 








率 将 定 於 等 同 该 比率 ; 












































































































































得 出 的 资本 部 分 比率 ， 


实体 是 认可 机 构 的 香港 成 立 控 权 公司 而 第 (iii) 项 不 遂 














部 分 比 


等 同 该 处 置 集团 内 认可 机 构 须 按 
的 最 低 纺 资本 比率 :而 和 后 者 应 参照 金融 
专员 断定 ( 普 已 通知 该 处 置 实 体 ) 为 与 该 处 置 集 团 的 和 络 
















































































的 风险 加 权 资 产 相 乘 所 得 的 积 数 大 过 该 处 
算 的 风险 承担 计量 的 3%， 或 如 第 (ii) 通 用 ， 则 处 置 


与 处 置 集 园 按 |: 
处 置 集 围 





























(iv) 若 在 置 实 
用 ,资本 部 分 比率 将 会 定 於 
单独 或 绽 合 基 礁 通 月 
管理 专 
柳 最 近似 相符 的 法 律 实体 计算 ; 及 

(v) 若 不 置 实体 是 相 联 党 运 实 体 ， 资 本 

若 根 据 第 (i) 、(ii) 或 (iv) 得 

基 磋 计算 

合 基 兢 计算 

的 上 参照 








闷 
于 了 
双 
本 








外 





二 量 会 是 其 风险 加 权 资 产 。 若 非 这 样 ， 资 本 部 分 比率 


哈 关 沙 毓 
各 洽 荨 收 




















Cc. 校准 处 置 部 分 比率 











46. 处 置 部 分 的 目的 ' 是 礁 



































保 伴 有 下 收 鼎 损 能 


实体 的 参照 计量 会 是 其 风险 承担 计量 。 


' 透 过 就 濒临 倒闭 认 





可 机 构 在 处 置 中 使 用 内 部 财务 重 整 稳定 措施 及 / 或 一 项 或 多 从 








一 项 转 训 稳定 措施 ' 文 持 该 机 构 的 有 秩序 处 置 。 藻 金融 管理 专员 
已 定 出 认可 机 构 的 首选 不 置 策略 ， 





























是 售 预 期 会 使 用 内 部 财务 重 整 稳 定 措施 及 / 或 一 项 或 多 於 一 项 






































” 应 注意 ， 只 有 透 过 由 金融 管理 专员 更 改 不 置 部 分 比率 才 可 




































































该 策略 将 会 载 明 其 一 旦 倒闭 时 


























相 联营 运 实 体 受 到 外 部 吸收 艺 损 
































能 力 规 定 约 束 。 例 如 ,金融 管理 专员 可 能 会 为 了 确保 提供 对 保卫 
































章 认 可 机 构 持 镇 运 作 起 关键 作用 的 





















































服务 的 相 联营 运 实 朵 具备 足够 财政 资源 从 而 让 相 联 和 营运 实体 丰 







































































处置 中 及 之 后 均 能 继续 提供 这 些 





























服务 而 作出 此 符 。 和 与 此 相关 的 是 ， 英 从 良 行 近期 一 从 ?说 询 文 人 
关键 服务 的 实 朵 须 维 持 等 同 提供 服务 所 涉 全 
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(参阅 


























广 13) 建 议 ' 银行 集团 内 提供 

















年 警 运 费用 至 少 25% 的 财政 资源 。 


47. 


48. 


49. 


50 .入 


参阅 许 


转让 稳定 











预计 
处置 策略 时 





措施 。 因 此 ， 送 




















] 於 名 








首选 处 置 策 略 而 有 所 不 同 。 


















































管理 专员 在 制订 上 处置 策略 时 会 考虑 的 因素 的 























休 例 》 下 《 实 
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守则 》< 














《 实 


务 守 











Rl 》 


于 只 


， 校准 吸收 遍 于 


[全 大 
3 








管 局 探 取 的 处 
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' 载 於 《不 























置 规划 方法 一 章 。” 











' 吸收 遍 损 














能 力 )， 


























计 在 2018 年 夏季 发 作 话 询 )。 





本 


' 便 应 致力 





区 
令 该 





机 构 


员 能 力 规 





就 金融 管理 专员 在 制订 




















丸 可 机 构 的 首选 处 置 策略 涉及 该 机 构 ( 或 术 











回复 至 


4 定 4 经 党 





持久 








其 





， 使 寺 


以 能 继续 营运 。 


足 钓 次 
的 遍 损 数 领 


权 应 该 能 匆 承 受 肪 扫 

















Ee 


届 


























钦 源 可 被 转换 为 资本 。 然 而 ， 
在 无 法 预知 。 


定 所 用 方法 提 


党 的 

















供 附加 指引 ( 预 

















日 需 处 置 实体 ) 的 资本 
状况 ， 站 人 备 有 足够 次 


















































目的 ， 





能 名 符合 最 低 证 可 准则 及 重 捡 市 场 交 易 对 手 
篇 达到 这 个 


处 置 部 分 











因此 








信 力 。 


在 濒 噬 倒闭 的 时 候 ， 
本 。 以 往 倒 闭 的 机 构 曾 出 现 遇 大 大 小 小 的 遍 损 ， 
































资本 ， 亦 有 些 只 是 耗 
有 关 2008 开始 的 全 球 3 
闫 一 些 抽样 银行 的 历史 乞 # 


员 的 规 


认可 机 构 很 







































































具体 认可 机 构 在 
要 难 行 校 准 ， 便 必须 定 出 认可 机 
模 ' 而 其 处 置 策略 仍然 维持 可 行 及 具 








方 的 信心 ， 
y 有 需要 校准 ， 以 提 作 
日 后 可 能 遭 到 

















、 

















具 公 














= 




















当中 的 一 部 分 。 
2 融 危 机 及 上 世纪 90 年 代 


















































可 能 





己 大 量 动 





员 及 资本 重组 需要 的 研究 报 

















j 苏 或 耗 恕 所 有 
有 些 





届 
Tre 


ee 









































金融 稳定 理事 会 已 公 ff 




















日 本 银行 危机 期 


“该 研究 





A 



















































































































































































发 现 当 中 钞 得 最 诬 重 的 刻 捍 授 近 风险 加 权 资 产 的 13% (Dexia, 
Fortis)， 最 谍 重 的 遍 损 禹 重组 资本 需要 合计 更 高 过 风险 加 权 资 产 
的 四 分 之 一 (Fortis)。 金融 稳定 理事 会 亦 人 参考 了 兆 去 有 关 历 史 遍 捍 
的 研究 ,包括 巴塞 机 银行 监 管 委 员 会 及 英国 银行 业 独 立 委 员 会 的 
研究 ;前 者 发 现 高 过 风险 加 权 资 产 29% 的 访 扣 ;和 俊 者 则 编 括 指出 ， 
香 别 除 极端 偏 苑 个案 ， 相 当 於 风险 加 权 资 产 16 至 24% 的 吸收 遍 























损 能 





17 。 








”金融 稳 



































Needs, Findi 
要 


系统 








机 构 得 出 。 





























里 事 会 《历史 瞩 损 
ings Report) ， 2015 防 


















































:应 足以 涵盖 在 危机 中 所 有 银行 的 遍 损 及 重组 次 本 需要 。 

















及 重组 资本 需要 研究 报告 》(Historical Losses and Recapitalisation 














年 11 月 。 
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二 主机 研究 结果 


30 





根据 











己 倒 闭 或 曾 狼 官 




















巨 方 支 援 的 13 问 具 



























































































































































































































































50. 上 文 第 49 段 所 载 的 世 损 数字 ， 反 映 该 研究 涵 鞭 的 最 刁 重 蚀 损 ， 
平均 访 扣 其实 较 小 。 此 外 ,近年 蜂 管 制度 已 有 重大 变革 ,其 中 《 巴 
塞 羡 声 定 三 》 所 订 的 风险 权 数 ， 斑 不 能 与 上 述 金 融 稳定 理事 会 好 
告 涵 鞭 的 蔬 损 出 现时 所 送 用 的 蒿 有 规则 直接 比较 。 另 一 方面 ， 为 
求 不 会 过 分 高 估 遍 提 及 重组 资本 需要 ,金融 稳定 理事 会 的 研究 探 

了 保守 方法 来 估计 遍 损 。 至 於 日 后 可 能 爆发 的 危机 我 们 站 不 





















































ly 





51. 





















































E 假设 银行 不 会 录 得 比 以 往 更 魔 大 的 遍 损 。 


开 究 提供 了 校准 外 部 吸收 刻 损 能 力 规 
一 个 比率 为 16% 至 29% 的 风 












































除 加 权 商 



































52. 











的 成 本 效 益 人 研究 





加 权 资 产 的 10% ， 
9% 风险 加 楼 


人 局 曾 准 行 有 关岛 香港 
" 当中 成 本 可 能 因 贷 款 


区 全 

















方案 的 保 











资产 的 和 范围 。 


认可 机 构 








投资 及 





经 济 产 出 ， 

















带 来 效 
涡 中 


ww 
全 


相 

















民 据 效 
外 部 吸收 嵩 捍 能 力 规 








项 重要 假设 ， 该 研究 
































和 范 莉 











图 内 所 带 来 的 效益 ， 


命 言 


三 | 





都 便 高 於 相 




















RR 守 程 度 


度 币 定 * 例 如: 

















这 代 


a Ey. 


ax 起 . 


表 了 抠 处 置 部 分 
































息 差 扩 关 























定 的 有 
资产 可 能 


及 兰 几 2 


又 EX 又 与 


本 


了 比率 为 





较 高 吸收 看 损 能 力 规 
上 升 ， 以 致 
而 爆发 金融 危机 的 机 率 及 兢 重 程度 减低 ，; 
显示 在 设 定 的 所 有 3 1 
定 设 於 上 述 第 51 上段 所 指 16% 至 


























韦 损 能 力 规 














人 
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53. 认可 机 构 的 风 





定 设 於 同一 系 
明 载 於 第 XN 部 。 


险 








状况 各 有 不 同 











图 内 提供 支持 。 








FE 











置 部 分 


下 大 大生 
JI 


二 
上 











比率 规定 


资料 。 然 而 ， 


蕊 味 着 不 会 
静 过 在 校准 处 置 部 分 

















本 部 分 比率 ， 便 


可 载 人 这 方面 的 资料 。 














可 反映 它 的 




















法 ， 订 明 在 欧盟 


,2016 年 5 
渴 例 》 四 








? 欧盟 委员 会 
监管 技术 标准 












































监管 资本 规定 
应 更 能 反映 该 实 


月 《 订 明 








定 ， 包 括 第 








反映 有 有关 


三 三 也 


处 置 实体 所 涉 风 











= 











定 


是 乡 编 B 
尿 和 继 














人 六 





29 











固 情 


则 可 
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天 成 本 。 这 和 为 将 香港 外 部 吸收 
该 成 本 效益 研究 的 要 点 


' 藻 和 为 所 有 处 置 实体 订立 划一 的 处 
险 的 现 有 





了 比率 时 参照 处 置 


朵 的 次 
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体 涉 及 的 风险 (欧盟 








监管 技术 标准 “已 使 








由 於 认可 机 构 的 资本 部 分 
2A 支 柱 元 素 ， 因 此 这 个 

















这 人 











方法 
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《银行 恢复 及 处置 指令 》 下 应 依循 哪些 准则 设 









































全 
二 


EE 本] 
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债 最 低 规 


E 所 用 方法 
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54. 


55. 
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定 ' 本身 资金 及 
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wa 






































全 | 


建议 :《 吸 收 遍 捍 肥 


比率 定 为 的 等 於 证 


资格 负债 最 低 规定 )。 


























出 现 的 刻 损 令 其 耗 吉 
力 在 处 置 过 
天 图 3 说 明 ) 


可 在 《吸收 遍 


二 1 





监管 资本 规定 , 它 亦 





具体 上 ， 
可 机 构 的 资本 部 分 比率 ,代表 了 假使 认可 机 构 
尚 余 足 匆 的 吸收 凯 捍 能 














不 置 部 分 



































程 中 作 全 面 重组 资本 ， 有 助 进行 有 秩序 的 处 置 。( 











E 力 规则 》 将 订 明 ， 玫 








全 已 
月 E 
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力 规 具 











NS 





茶 契 置 实体 的 处置 部 分 
比率 校 淮 为 相等 於 该 处置 实 体 “的 资本 部 分 比率 ，* 但 金融 管理 
1》 下 作出 更 改 ( 人 参阅 下 文 第 59 段 )。 














於 资本 部 分 比率 的 认可 









































3 举例 简 述 如 何 就 处 置 部 分 比率 相等 

机 和 构 施 行内 部 财务 重 整 稳定 措施 (换言之 金融 管理 专员 没有 行 
第 59 段 所 述 更 改 的 权力 )。 在 这 例子 中 ， 认 5 

关键 金融 功能 “ 东 不 属於 某 个 易 於 分 拆 的 业务 

我 们 假设 监管 将 本 规定 为 资产 的 10%'，、 

15)， 其 余 的 外 部 吸收 嵩 捍 能 

等 於 资 本 部 分 ) 以 吸收 蒿 于 





力 债务 ) 来 符合 ，; 








本 




















机 构 和 执行 的 一 系列 
单位 。 篇 简单 起 见 ， 




























































































2 次: 个 






































及 合资 格 负 

















vz 























债 最低 规 
采 的 处置 部 分 比率 将 会 E 





C J 

















与 金融 稳定 理事 会 所 订 的 最 低 











7 以 股本 符合 (150 x 10% = 
力 规定 (另外 的 15， 原因 是 处 置 部 分 
员 能 力 债务 票据 (其 中 构成 吸收 凯 提 能 
旦 没有 考 外 任何 缓 种 资本 。 

















总 吸收 看 损 能 力 规 定 相 近 。 
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险 承 担 半 














分 率 表示 。 





























金融 管理 专员 ] 
























































按 如 第 59 段 所 述 予 以 更 改 外 ， 认 可 机 机 


R 随 该 实体 的 资本 部 分 比率 ， 以 风险 加 杷 资产 的 


















































本 
9 仆 








联 誉 运 实 朵 的 处置 部 分 的 起 























B23 





图 3 及 4 的 例 j 


Pp 























照 与 负债 相关 的 关键 金融 功 角 


CT 
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。 另 亦 可 能 存在 与 资产 相关 




















局 3 黎 和 钥 芯 不 兰 训 可 性 三 警 丰 次 谨 真 任 表 篇 疗 内衣 钉 殉 妥 敬 某 外 应 
入 的 契 置 刘 积 ( 刻 千 就 分 扩 痪 等 从 蓉 下 就 分 访 淹 











态 熏 套 大千 次序 艾 
误 可 侈 | 搁 葡 座 抽 催 直 匣 本 大 体 次 六 丰 和 供 责 























信 葬 大 10% 扩 席 旋 耕 豆 歼 方 谎 
友信 生 廊 不，。 疗 碎 管 禾 序 和 所， 由 访 麻 族 第 
包 主 乙 绊 RR RA ED 
人 万 WW 诺 ” 雇 可 顽 | 赚 准 次 大 盘 级 ( 莱 欧 麻 








人 AAS EE 
75 多 贷 10% ); 以 从 语族 
二 (75) 右 寿 过 必 适 > 以 疗 淮 让 及 名 


多 居 2 青 


贯 床 (75) 
(135) 


居 反 府 府 。” 感 辐 鹿 灾 权 户 雹 蓄 力 挝 肥力 翅 育 
衣 姓 仿 殉 DI 


(150) 











(15) 
慨 大 异 丰 
(15) 碎 轩 万 绕 家 黄汤 谍 拜 震 。 (15) 





56. 有 秩序 处 置 的 主要 目标 是 关键 金融 功能 的 持续 执行 。 因 此 ' 首选 
处 置 策略 预计 会 施行 内 部 财务 重 整 稳定 措施 ;把 吸收 访 捍 能 力 债 
务 转 为 股本 ， 和 为 整个 认可 机 构 重 组 次 本 。 在 这 例子 ， 假 设 看 损 导 
致 认可 机 构 资 产 负 债 表 收 缩 10%。 了 由於 资 产 负 便 表 收缩 ' 在 经 这 
就 吸收 鹿 损 能 力 债务 施行 内 部 财务 重 整 后 ,认可 机 构 的 资本 其 实 
略为 高 於 其 ne 实际 上 ' 这 和 为 认可 机 构 重 拾 市 场 交易 
对 手 方 的 信心 相当 可 能 有 其 必要 。” 

















































































































































































































57. 在 本 例子 中 ,为 确保 进行 有 秩序 处 置 ,认可 机 构 的 处 置 部 分 比率 
须 相等 於 其 资本 部 分 比率 。 










































































58. 然而 ， 用 上 述 方法 校准 不 置 部 分 比率 ,不 大 可 能 准确 反映 所 有 人 情 
沉 下 的 所 有 相关 因素 ;尤其 各 首选 处 置 策 略 构思 会 使 用 转让 稳定 
音 施 ， 而 不 是 完全 重组 处 置 实体 的 资本 ， 则 处 置 部 分 比率 定 为 相 












































































































































” 应 注意 ' 在 《银行 恢复 及 不 置 指令 》 下 的 欧盟 委员 会 相关 监管 技术 标准 (参阅 主 52) 构 思 在 处置 
和 后 须 按 额 外 数额 增加 重组 资本 资源 ， 以 维持 足 锡 的 市 场 信心 。 
33 
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等 於 资本 部 分 比率 ,可 能 会 导致 外 部 吸收 瞩 损 能 力 规 定 高 过 所 需 
汉人 












































59， 建议 :《 吸 收 秘 损 能 力 规 则 》 将 订 明 ， 知 金融 管理 专员 经 考虑 下 
i a 了 比率 是 审慎 的 做 法 ,他 可 
圳 活性 予以 更 忆 


















































() 就 相关 处 置 实 体制 订 的 处 置 策 略 而 言 预 期 会 探 取 的 稳定 措 
施 ， 

(ii) 就 相关 处 置 实 体制 订 的 处 置 策 略 而 言 ， 为 吸收 看 损 及 有 助 恢 
复 资本 预期 所 需 的 财政 资源 水 平 ， 




























































































(iii) 根据 《处 置 休 例 》 第 12(1) 人 条 进行 的 相关 处置 可 行 性 评估 的 结 
果 ， 太 
































(iv) 相关 处置 集团 内 的 任何 认可 机 构 的 若 不 再 可 持续 经 党， 会 对 
香港 金融 体系 的 稳定 及 有 效 运 作 有 何 种 程度 上 ， 包 括 对 持续 
执行 关键 金融 功能 ， 构 成 风险 。 






















































































60. 预计 就 每 个 处 置 实 体 及 每 间 重 要 附属 公司 而 言 (参半 第 87 段 ) ， 
金融 管理 专员 将 最 少 每 12 个 月 检视 一 次 更 改 有 关 实 体 处 置 部 分 
比率 的 需要 。 这 会 在 4 实务 守则 》 之 " 吸收 遍 提 能力 ,详细 探讨 。 


























































































































61. 图 4 举例 简 述 透 过 转让 稳定 措施 ;为 认可 机 构 进 行 有 秩序 威 置 ， 

ST 资本 部 分 比率 )。 这 类 首选 处 
置 策略 可 能 遂 合 於 较 小 型 及 较 不 复杂 ,而 其 金融 功能 集中 於 易 於 
分 开 的 业务 单位 (例如 倚 顿 存款 融资 的 按揭 借贷 ) 的 认可 机 构 ， 因 
其 只 有 资产 负债 表 的 相应 部 分 才 需 要 重组 资本 "我 们 再 次 假设 监 
管 资 本 规定 为 资产 的 10%， 普 以 股本 符合 (150x10% = 15)， 其 饼 
的 外 部 吸收 鹿 损 能 力 规 定 (在 本 例子 中 假设 是 9) 以 吸收 乞 损 能 
债务 来 符合 ， 普 且 没 有 考 钻 任何 缓 种 资本 。 
































































































































































































































62. 在 这 例子 中 ,处 置 策略 的 构思 是 转让 “与 关键 金融 功能 相关 的 负 
债 (例如 受 保障 存款 ) 及 资产 。 褒 可 机 构 疝 余 的 资产 负债 表 可 能 





































































































” 以 上 建议 认可 机 构 相 联营 运 实 体 的 资本 部 分 比率 是 零 。 因 此 ， 只 有 当 相 联营 运 实体 的 不 置 部 
分 比率 术 : 捷 本 条 文 更 改 车 零 以 上 ' 其 外 部 吸收 看 损 能 力 规定 才 会 是 零 以 上 。 
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富 被 清 性 ， 公 管 其 座 可 资格 可 能 维持 一 段 时 间 ， 以 使 金融 管理 专 
员 可 继续 对 该 认可 机 构 行使 在 《银行 业 人 条 例 》 及 《不 置 条 例 》 下 
的 权力 。 如 图 3 所 述 例子 ， 假设 艺 损 导致 证 可 机 构 的 资产 负债 表 
收缩 10%。 





































































































63. 在 这 个 案 中 , 当 现 有 股本 被 耗 尽 ' 沿 余 的 资产 及 负债 会 作 配 对 (各 
移 135)" 可 能 出 现 的 情况 是 能 锡 找 到 原意 接收 受 保 障 存款 及 相配 
数量 资产 (两 者 均 为 81) 的 第 三 方 买 方 。 若 确实 如 此 ， 尚 余 的 资产 
(54) 会 与 沿 余 的 负债 (包括 吸收 乞 损 能 力 债务 )( 同 为 54) 相 配 ， 使 
到 在 尚 存 认 可 机 构 的 清盘 中 ,吸收 鹿 损 能 力 债务 持 有 方 会 获 全 数 
偿还 本 金 。 





























































































































































































































64. 然而 ， 若 要 真正 落实 ， 买方 必须 持 有 或 能 匆 入 集 额 外 资本 来 分 配 

予 其 已 从 倒 于 证 可 机 构 买 人 的 风险 加 权 资 产 。 若 买方 无 法 或 不 原 

意 这 样 做 ， 为 了 鼓励 买方 接收 受 保 障 存款 ， 可 能 有 需要 转让 高 过 

存款 额 的 资产 额 > “例如 ， 受 保障 存款 是 81, 资产 务 是 85。 在 此 
情 沉 下 ， 疝 猎 的 资产 只 有 50， 相 对 包括 吸收 遍 损 能 力 债 务 在 内 
的 尚 饼 负 债 为 54。 在 清盘 中 ， 吸 收 遍 损 能 力 债务 持 有 方 不 便 猿 
得 全 数 倘 还 本 金 。 在 极端 倩 沉 下 ，90 的 资产 连同 81 的 受 保障 存 
款 可 能 会 被 转让 。 换 言 之 ， 被 转让 资产 负 侦 表 会 有 十 足 资 本， 大 
大 增加 有 秩序 处 置 的 机 会 。 然 而 ， 疝 仓 实 体 资 产 不 足 镶 是 9， 导 
致 吸收 遍 损 能 力 债务 被 完全 耗 尺 。 




















































































































































































































































































































”例如 ， 转 让 了 予 私 营 机 构 实 家 或 过 渡 机 构 。 

”应 注 意 ， 在 基 些 情况 下 ， 被 炉 恋 资产 的 数额 未 必 「 大 过 存款 人 额 ， 而 是 有 关 资 产 公平 值 可 能 

较 处 置 前 价值 低 ; 其 至 大 幅 减 少 * 经 济 效应 仍 会 相同 : 实 方 会 坚持 接收 较 多 足 产 连同 被 转让 负债 ， 

令 剩余 资产 负债 表 上 的 资产 减少 ， 吸收 亡 损 能 力 债 务 持 有 方 的 遍 损 因而 较 懂 重 。 
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4 ”和 包 入 站 入 订 内 部 也 移 需 敬 厄 害 此 入 依 刻 吉 办 营 闫 大 仁 责 综 /Hg 夏 去 不 
序 ( 盛 吉 就 分 内 讲 更 改 悔 兢 诲 莫 式 呆 耸 由 莘 





说 走廊 大 告 族 
癌 本 碱 体 区 广 臭 供 天 三 黄 庆 10%6hy 廊 每 厌 囊 到 说 严 依 各 疙 说 真 供 均 
方 黄 天。 在 语 秆 由， 滨 人 谤 
严 坝 19 81 尺 抽 某 疯 麻 交 
多 洲 。 吉 广大 要 ,， 不 多 9 
的 钥 外 黄 庆 认 可 谍 凑 六 ， 俯 
及 扣 及 耽 序 磋 苇 。 
















眉 反 府 克 能 力 氏 玉 让 亿 留 
在 财 严 华 克 大 蓉 碎 不 包 ， 
庐 序 会 跨 收 府 诲 衣 力 入 
E/N 
的 麻 族 '， 可 减少 ' 他 亲 谋 撕 
作 记 和 隆 不 个 说 失 尘 组 攀 户 ， 
的 硼 态 天 宪 。 





允 郑 褒 蓉 六 肥 人 扶 殉 1 
黄磊 揣 供 天 


65. 应 注意 ,' 叭 然 上 述 情况 汞 无 预计 会 施行 内 部 财务 重 整 稳定 措施 ， 
但 仍 须 以 吸收 遍 损 能 力 债务 来 支持 有 秩序 处 置 * 若 无 吸收 记 损 能 
力 债务 ， 部 分 遍 损 可 能 落 在 "其 他 负债 ， 持 有 方 身 上 。 这 些 持 有 
方 遭 到 的 硬 损 将 会 较 其 在 清盘 下 的 大 ;上 损 在 某 程度 上 与 受 存款 
存 户 分 的 ， 因 此 会 在 `" 任何 债权 人 所 得 不 会 六 於 清盘 程序 | 保障 
机 制 下 有 补偿 申 索 。 




















”「 任 何 债权 人 所 得 不 会 淫 於 清 艇 程序 ， 保障 机 人 制 载 从 《不 置 休 例 》 第 102 人 条。 该 条 例 订 明 ， 
若 被 处置 实体 的 处 置 前 债权 人 及 处 置 前 股东 在 处 置 程序 中 所 得 的 较 其 在 清 蓝 程序 中 所 得 的 迟 色 ， 
便 应 猴 文 付 补 价 。 
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66. 在 这 例子 中 ， 
组 ， 


情 沉 下 确保 有 秩序 处 置 。 


























由 於 不 需要 在 处置 中 对 整 份 资产 
因此 可 在 认可 机 构 不 置 部 分 

















67. 





有 关 预 其 




















金融 管理 专员 如 何 行使 
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Te 


比率 更 改 至 低 於 实 


债 





a 





权力 ,更 改 处 置 


实体 处 置 部 分 比 


























率 的 指引 

















' 预计 将 会 载 伶 《实务 守则 》 之 吸收 乞 损 能 力 ,。 




















可 能 包括 金 














融 管 理 专员 有 关 以 下 各 











包括 在 处 置 集团 内 ， 


因此 





项 的 构思 : 


处 置 实体 旗下 有 附属 公司 “未 就 《吸收 看 损 能 力 规 





拓 计 和 处置 集 























册 险 承担 计量 的 计算 ， 
实体 制订 的 处 置 策 











以 致 金融 管理 专员 认为 就 为 该 处 置 
略 而 言 处置 部 分 





> 二 
年 



































则 》 而 
团 风 除 加 权 资 产 























了 比率 等 





























将 不 能 提供 预期 所 需 
复 资 本 ; 及 














的 财政 资源 水 平 ， 


要 求 认 可 机 构 以 高 於 其 他 港 在 融资 


以 吸 





於 资本 部 分 比率 
收 嵩 提 肥 有 助 恢 









































发 行 大 量 外 部 吸收 遍 捍 能 


构 在 及 时 制订 所 需 制度 、 
的 风险 之 前 ,投资 
抵 销 较 高 的 资 
可 能 增 其 加 倒闭 的 机 会 )。 


日 一 ~ 














每 合 包 性 村 效 





68. 


监控 


於 较 大 风险 而 可 
金成 本 ， 因 而 











本 部 载 迹 的 校准 外 部 吸收 遍 损 





员 能 力 规 




















而 构成 用 险 , 即 
音 施 及 和 能力 来 


能 带 来 较 审 





有 哩 和 编 8 
影 澳 认 














定 建议 ,与 


丸 可 机 构 的 处 置 可 行 怕 





类别 ( 尤 其 存款 ) 的 成 本 


可 能 鼓励 认可 机 
管理 这 类 新 业务 
回报 的 资产 以 
E (Wi 








1 可 




















金融 稳定 理事 会 














《 编 吸 收 嵩 提 能 力 原则 及 细则 浓 
将 与 其 他 司法 管辖 区 实施 的 外 部 绳 吸收 凯 损 












































日 》 一 致 ， 预 言 


























根据 进行 的 校准 


能 力 及 / 或 (在 欧 





























资金 及 合资 


盟 ) 外 部 本 身 资金 及 


负 价 ; 最 低 规 
































察 贴 相 


负债 最 


















































低 规 定制 
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” 这 些 公司 可 包括 保险 公司 、 证 券 及 


期 货 经 纪 、 





定 大 致 相近 











关 的 欧盟 监管 技术 标准 “( 英 偷 银 行 就 本 身 资金 及 合资 
订 的 政策 声明 中 有 依循 “)。 























| «> 
联 警 运 








条 及 其 他 














ES 








9 参阅 诗 52 。 


参阅 广 13。 
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生 。 校 淮 原 则 已 


格 





























Q3. 


Q4. 


Q5. 


效 下 是 否 同意 本 第 山 部 所 载 有 关 划 分 处 置 实体 及 处置 集 团 的 建议 ? 若 
否 ， 应 如 何 识别 处 置 实体 及 处置 集 团 ? 


赣 下 是 否 同意 本 第 山 部 所 载 校准 处 置 实体 外 部 吸收 刻 扣 能 力 规定 ， 包 
括 金融 管理 专员 有 权 更 改 处 置 实体 处 置 部 分 比率 的 建议 ? 若 否 ， 应 如 
何 校准 该 规定 ? 


赣 下 是 否 同意 本 第 山 部 所 载 的 其 他 建议 ? 若 否 ， 请 说 明 原 因 。 
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第 IV 部 :内 部 吸收 证 损 能 力 规定 


重要 附属 公司 的 内 部 吸收 遍 损 能 力 规 定 

重要 附属 公司 及 重要 子 集团 

模 所 外 部 吸收 记 损 能 力 规定 及 内 部 吸收 遍 损 能 力 纯 量 
内 部 吸收 遍 损 能 力 的 分 做 

内 部 吸收 遍 损 能 力 在 跨 境 处 置 中 的 作用 


A. 重要 附属 公司 的 内 部 吸收 古 损 能 力 规 定 


69， 就 部 分 处 置 实 体 气 订 的 处 置 筑 略 可 能 预期 : (i) 对 处置 实体 施行 一 
项 或 多 於 一 项 稳定 措施 ，“ 致 使 矿 扣 以 外部 吸收 及 捍 能 力 承 担 ; 
以 及 (ii) 有 关 不 置 集团 内 的 一 间或 多 於 一 癌 附 属 公 司 人 无 需 进 入 处 
置 程序 而 可 持续 经 党 。 除 了 本 地 认可 机 构 集 团 可 能 出 现 上 述 情 况 
外 ， 跨 境 不 置 集团 亦 可 能 会 出 现 这 种 情况 。 若 香港 成 立 的 认可 机 
构 控 权 公 司 是 在 不 同 司法 管辖 区 成 立 ' 金 融 管 理 专员 所 制订 的 处 
置 策略 “可 订 明 认可 机 构 所 属 处 置 集团 “的 处 置 实体 “位 於 香港 
以 外 。 在 这 种 情况 下 ， 需 要 有 机 制 让 该 香港 认可 机 构 附属 公司 能 
匆 在 没有 进入 处 置 程序 的 情况 下 吸收 访 捍 ;以 及 将 该 等 廊 捍 传授 
至 海外 处置 实 体 。 由 该 附属 公司 发 行内 部 吸收 遍 捍 能 力 可 发 挥 这 
个 作用 。 (参阅 下 文 “ 内 部 吸收 证 损 能 力 在 路 境 处 置 中 的 作用 ， 


全 


一 他。) 













































































mT OnNpmP 








































































































































































































































































































70. 由於 内 部 吸收 遍 损 能 力 的 发 行 方 本 吴 定 入 普 非 处 置 实 朵 ' 因 此 惑 
有 关上 处 置 策略 而 言 ' 于 不 预期 会 直接 对 其 施行 任何 稳定 措施 。 内 
部 吸收 廊 损 能 力 因 而 必须 能 根据 其 合约 人 条款 ，" 在 作为 发 行 方 的 
附属 公司 陷入 不 再 可 持 结 经营 状 况 亚 收 到 金融 管理 专员 通知 时 ， 












































































































































”或 不 同 司法 管辖 区 的 同等 措施 
“” 若 处 置 集团 横 跨 多 於 一 个 司法 管辖 区 ， 预 计 首 选 处 置 策 略 会 由 相关 当局 共同 制订 。 

”按照 文 意 所 需 ， 本 第 V 部 但 凡 提 及 ' 处置 集 团 , 均 应 包括 任何 处 置 实 朵 及 其 本 身 不 是 处 置 实 
体 或 另 一 处 置 实体 的 附属 公司 的 所 有 附属 公司 。 
”按照 文章 所 需 ' 本 第 V 部 但 凡 提 及 不 置 实 朵 , 均 应 包括 在 相关 不 置 策 略 下 预计 会 对 其 施行 
处置 措 施 的 任何 境外 实体 。 
”应 注意 ， 属 普通 股权 一 级 资本 的 内 部 吸收 久 损 能 力 亦 可 在 持续 经 党 的 基础 上 在 出 现 刻 损 时 用 
作 吸收 有 随访 损 。 
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予以 撒 减 或 转 为 股本 ，“ 藉 此 承担 遍 损 ， 而 和 无需 倚 加 直接 施行 内 


部 财务 重 整 稳定 措 






































施 。 


述 所 载 , 对 处 置 集 园 内 所 有 实体 施加 内 部 吸收 




































































韦 损 能 力 规定 ' 或 要 求 须 符合 该 等 规定 的 实体 发 行 数额 相等 於 符 




















f 体 而 需要 发 行 的 外 部 吸收 及 扣 能 力 的 内 部 吸 


























收 量 损 能 力 ， 均 可 能 不 合宜 ,本 第 IV 部 其 饼 有 段落 会 说 明 第 72 段 










































































.建议 :《 吸 收 遍 损 能 力 规则 》 会 订 明 ,重要 附属 公司 的 内部 吸收 








志 损 能 力 规 定 相 等 於 该 重要 附属 公司 的 模 据 外 部 吸收 鹿 损 能 力 







































































规定 与 其 内 部 吸收 遍 损 能 力 纯 量 两 者 相 乘 的 积 。 
































现 建议 (参阅 第 100 7 段 ) 每 章 重 要 附属 公司 均 须 在 综合 基础 上 及 湖 





























照 其 重要 子 集 园 符合 内 部 吸收 简 损 能 力 规 定 (参阅 第 80 段 )。 因 






































此 :有 必要 人 备 妥 该 重要 子 集团 的 风险 加 机 资产 及 风险 承担 计量 ， 
不 














以 便 随时 可 供 运 用 。 然 而 ， 重 要 子 集团 的 组 成 




















[4 y 大 大 < 
一 定 与 为 监管 资 

















本 目的 而 综合 的 现 有 集团 的 组 成 相配 。 

















E 力 规则 》 人 会 订 明 ， 每 问 重 要 附属 公司 都 须 按 
自 
























































集团 编 损 风险 加 权 资 产 及 风险 承担 计量 。” 




















重要 附属 公司 及 重要 子 集团 


内 部 吸收 鼎 损 能 力 规 定 的 校准 可 设 定 为 与 外 部 吸收 说 损 能 力 规 
定 的 校准 完全 相符 。 然 而 ， 用 一 个 非 弹性 机 制 规定 外 部 吸收 遍 捍 











































































































能 力 的 全 部 收益 都 用 於 为 处 置 集 园 内 的 每 个 实体 的 内 部 吸收 说 



















































































损 能 力 提 供 间 金 ， 就 如 每 个 该 等 实体 都 是 处 置 实体 一 般 ' 鲁 限制 
该 等 得 益 在 处 置 集团 的 其 他 部 分 出 现 瞩 损 时 用 於 吸收 有 关 遍 损 。 







































































此 举 或 许 普 非 确 保 不 置 集团 的 资源 可 埃 活 用 作 缓 减 集 团 一 个 或 
多 於 一 个 部 分 面 对 的 财政 压力 的 最 具 效 率 方法 。 此 人 外， 根据 这 个 


























类 似 《 资 本 规则 》 附 表 4C 所 载 二 级 资本 票据 的 撤 减 或 畦 换 刹 发 事件 。 











































































































管理 专员 亦 可 行使 他 在 《处置 条 例 》 第 158 人 条 下 的 搜集 资料 权力 ， 收 集 综 合 处 置 集团 的 






































71. 正如 下 文 的 详细 论 
该 等 实 髓 为 处 置 实 
所 载 建议 的 主要 条款 。 

72 

73. 

74. 建议 :《 吸 收 瞩 损 入 
综合 基 礁 为 其 重要 子 

B. 

75 

”类 人 

21 人 金融 管 

E 期 

















报表 。 这 将 於 《 实 务 守则 》 之 "吸收 艺 损 能 力 ， 进一步 探讨 。 
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方法 ;处置 集团 内 实 钵 之 癌 的 集团 内 风险 承担 ,或 会 令 内 部 吸收 











万 损 
力 规 




















能 力 规 





R 定 的 纺 和 ， 大生 





定 ， 而 这 i 








; 非 这 些 建议 
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这 ， 





Wy 
ER 


不 是 褒 
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可 机 构 应 可 按 其 六 


。 影响 
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寻 足 以 增加 处 置 





EE 


朵 的 儿 














闵 的 原意 。 
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该 





合生 





[sl 


77. 
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”例如 ， 


8. 











意 定 因素 相 余 
率 : (i) 不 须 


Sh 


以 及 (ii 就 参照 外 部 吸收 饥 捍 

































































模 较 大 的 实体 至 有 一 定 程度 
的 履 





[Sel 

















三 














收益 至 处 置 集团 内 有 需要 的 地 
的 吸收 鹿 损 能 力 的 所 有 得 
游 的 有 关 财 政 资 源 可 在 有 需 






































Hr 


的 去 活性 
ij 持 有 发 行 外 部 吸收 遍 损 能 力 的 部 分 
(因此 ， 
益 剖 须 下 游 至 其 
时 迅速 


方 。 








若 探 纳 上 述 做 法 ;和 需 
吸收 鼎 损 能 力 规 
吸收 鹿 损 能 力 规 











cy 
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DK OK 























(1) 制订 方法 识 记 
的 附属 公司 ; 
定 调 低 内 部 吸收 遍 损 
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昼 遂 合 的 方式 ， 


HP 





部 吸收 遍 损 能 






































行 分 配 其 处置 
配 的 商业 因素 不 一 定 伍 4 





六 融 





许 能 透 过 以 下 方法 在 一 定 程 度 
沉 首 集 园 愉 不 具 系 统 性 的 实 朵 发 行内 部 吸收 鹿 损 能 


上 提高 3 

















力 规 定 的 校准 计量 方面 























7 日 








人 














从 而 可 调拨 该 等 





























用 於 








| 被 
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内 2) 。 














咒 为 重要 
及 (站 制订 机 和 制 按 术 





中 能 力 规定 









































ht 




















本 集团 
由 部 吸收 鹿 损 能 





一 、 




















力 基 



































中 的 作 


一 凶 )。 
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内 其 他 实体 位 於 不 同 























建议 :《 吸 收 简 损 能 力 规 














VD 天 

















情况 下 通过 书面 形式 通知 术 














日 的， 将 香港 成 立 的 认可 机 构 、 
认可 机 构 香港 成 立 的 相 联 党 到 





























就 相关 处置 策略 而 言 


“4 以 及 





(i) 














一 、 














Ee 











司法 管辖 区 ， 


识 兄 


JE 


各 处 
| 重要 附属 公 

















司 之 癌 的 跨 境 合作 (参阅 下 文 内 部 吸收 遍 于 





渍 定 的 过 程 亦 可 鼓励 及 促进 处 置 
员 能 力 在 跨 境 处 置 


















































员 能 力 规 











VU 天 
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俱 








图 成 员 





,但 本 





,容许 规 


A 体 


ee 
附属 公司 ,预计 毋须 下 


处 置 集团 


而 需要 施加 内 
日 应 的 外 
置 实 体 与 
司 
机 制 





则 》 会 订 明 金融 管理 专员 可 在 符合 下 述 
日 顶 实体， 和 为 《吸收 证 # 
香港 成 立 的 认可 机 构 控 权 
实体 “ 列 为 重要 附属 公司 : 


| 》 的 
公司 或 
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动 资 产 。 以 此 方式 


保留 在 





处 








集团 最 高 位 





的 纺 





可 投资 诊 优 质 活 























JIL3 
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扎 
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忆 惠 


















































如 第 25 





段 所 述 ， 内 部 吸收 谢 损 和 


















































壤 成 辽 的 实体 。 


吸 
事 会 《内 部 总 吸收 策 损 能 力 指 导 原 则 》 称 为 ， 僵 余 纺 吸收 艺 损 
E 力 规定 只 送 用 於 香 ; 


妇 遍 3 揽 肥 


人 已 
HE/SJJ° 


E 力 ， 








於 ey 2 





个 























处 


实体 可 以 在 香港 以 外 地 区 成 立 ， 而 不 























al 









































糖 区 的 


夏 
实体 。 
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青 沈 下 ， 


2 





集团 的 成 
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包括 在 不 同 司法 管 


UF 









































































































































































































































































































































(ii) 只 其 本 身 或 连同 旗下 为 其 处 置 集团 成 员 的 任何 附属 公司 “一 

并 考虑 时 ， 金 融 管理 专员 确定 其 符合 以 下 一 项 或 多 於 一 项 准 

天 。 76 

e 其 风险 加 权 资 产 估 其 处置 集团 的 综合 风险 加 权 资 产 5% 
以 上 ;，; 

9 其 带 来 的 营运 收入 估 其 处 置 集团 的 名 营 运 收 入 的 5% 以 
上 

* 其 总 风 阶 承担 计量 为 其 处 置 集团 的 综合 风险 承担 计量 
的 5% 以 上 ;或 

9 其 对 香港 提供 的 关键 金融 功能 具 重 要 性 。 

79. 就 如 处 置 实 朵 的 外 部 吸收 遍 损 能 力 规定 必须 参照 其 处 置 集团 加 
以 校准 一 般 ' 重 要 附属 公司 的 内 部 吸收 乞 损 能 力 规定 亦 应 参照 旅 
下 与其 处 置 可 行 性 相关 的 附属 公司 的 内 部 吸收 艺 损 能 力 加 以 校 
淮 o 

80. 建议 ;《 吸 收 师 损 能 力 规 则 》 将 订 明 ,就 任何 重要 附属 公司 而 言 ， 






















































































金融 管理 专员 可 为 施行 《吸收 瞩 损 





























能 力 规 








人 


|》 的 目的 ， 








书面 形 


上 


以 

























































































































































































































































































































































































































































































式 通 知 该 附属 公司 ' 识 别 包含 该 重要 附属 公司 及 旗下 一 间或 多 於 

一 间 附 属 公 司 的 重要 子 集团 。 “在 决定 重要 附属 公司 旗下 的 某 附 

属 公 司 应 否 包括 在 重要 子 集 园 时 ， 人 金融 管 理 专员 应 考 钻 : 

(i) 该 实体 与 该 重要 附属 公司 或 该 重要 附属 公司 旗下 的 其 他 附 
属 公 司 关连 的 程度 ' 以 及 关连 程度 导致 其 互相 之 问 出 现 连 锁 
影响 的 风险 ， 

(ii) 该 实体 对 在 香港 履行 关键 金融 功能 的 重要 性 ; 以 及 

(iii) 根据 《处置 人 条例》 第 12(1) 人 条 人 进行、 涵盖 该 重要 附属 公司 的 
任何 相关 处 置 可 行 性 评估 的 结果 。 

”包括 在 香港 以 外 地 区 成 立 的 附属 公 

”应 注意 ， 所 制订 的 首 3 项 准则 与 金融 稳定 理事 会 探 取 的 方法 略 有 不 同 ， 后 者 建议 在 每 个 情况 
下 均 以 处置 集团 的 整个 银行 集团 的 相关 计量 来 评估 达到 5% 和 与 否 。。 

7” 不 包括 本 身 为 重要 附属 公司 或 属於 另 一 间 重 要 附属 公司 的 重要 子 集团 的 成 员 的 任何 实体 。 询 
注意 , 若 金融 管理 专员 站 无 就 某 重要 附属 公司 识别 重要 子 集团 , 则 该 重要 附属 公司 本 身 即 构成 重 
要 子 集 团 
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81. 


82. 


83. 


84. 


























篇 计算 可 能 对 其 
能 计 出 其 模 所 的 
部 分 比 

量 


























送 用 的 内 部 吸收 乞 损 能 力 规定 ' 重 要 附属 公司 须 
外 部 吸收 乞 损 能 力 规 定 (为 此 须知 道 本 身 的 资本 





















































率 及 处 置 部 分 比率 )， 辫 获 通 知 其 内 部 吸收 遍 损 能 力 幼 



























































建议 :《 吸 收 遍 损 能 力 规则 》 将 订 明 ， 人 金融 管理 专员 可 通知 重要 


附属 公司 : 

















()， 和 若 该 重要 附 











属 公 司 的 资本 部 分 比率 相等 於 其 (或 在 其 重要 子 




















在 该 重 
集 园 内 的 证 
FE 








HE 


可 机 构 ) 须 在 如 第 45 段 所 述 单 独 或 综合 基 砸 上 遵 














守 的 最 低 监 管 


(ii) 其 处置 部 分 

















管 资 本 比率 ， 则 有 了 关 的 单独 或 综合 基础 ， 





了 比率 的 任何 更 改 ， 以 及 


(iii) 其 内 部 吸收 目 损 能 力 钝 量 (如 上 文 所 述 校准 )。 


5. 模 所 外 部 吸收 证 损 能 力 规定 及 内 部 吸收 瞳 损 


能 力 纯 量 

















根据 金融 稳定 理事 会 的 《 编 吸收 嵩 捍 能 力 原则 及 细则 清单 》， 具 
全 球 系 统 重要 性 
启 报 能 力 水 平 ;， 相 



























































民 行 的 每 个 重要 子 集 团 必 须 维 持 的 内 部 编 吸 收 
锁 於 大 该 子 集 园 和 为 不 置 集 团 而 会 通用 於 该 子 集 



















































































围 的 外 部 吸收 乞 损 能 力 规 定 的 75% 至 90%。 此 和 范 转 为 跨 境 金融 集 











图 的 重要 子 集团 六 




















久 定 下 限 ' 站 赋予 子 集团 所 在 司法 管辖 区 的 相关 


























竺 局 圳 活性 ,可 在 考 钻 机 构 特 有 的 情 沉 和 后 证 为 有 需要 时 ,将 比例 





提高 至 75% 以 上 。 











然而 ' 若 内 部 吸收 条 损 能 力 是 由 位 於 某 特 定 司法 管辖 区 的 实体 发 









































行 予 在 相同 司法 管 























辖区 的 另 一 个 实体 ; 则 75% 至 90% 的 和 范围 不 一 





定 遂 合 ,尤其 各 有 了 关 集 园 的 组 织 有 架构 非常 简单 。 例 如 ， 知 处 置 集 











图 由 一 问 耿 没有 























从 事 银行 业务 的 控 权 公司 及 单一 癌 认 可 机 构 附 


























Cr 





能 力 的 所 有 得 
能 力 提供 次 多 









































0 成 则 较 理 想 的 做 法 可 能 是 控 权 公司 改行 的 外 部 吸收 项 

















益 均 可 用 作 角 该 附属 公司 发 行 的 内 部 吸收 遍 捍 
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85. 


86. 


87. 


88. 


89. 
































揉 纳 与 金融 稳定 理事 会 提出 调整 内 部 吸收 遍 损 能 力 规 定 的 方法 




















一 致 的 途径 有 三 个 主要 步 届 : 
































(ii) 将 资本 部 分 比 
， 以 计算 





uk 








= 
时 





(iii 确 定 在 校准 该 
































附属 公司 为 处 置 实 体 而 会 遂 用 的 资本 部 分 比率 及 








率 与 处 置 部 分 比率 相 加 得 出 的 继 和 ， 乘 以 参照 
模 气 外 部 吸收 辜 损 能 力 规 定 ; 及 


























重要 附属 公司 的 外 部 吸收 瞩 损 能 力 时 应 送 用 於 


























校准 该 重要 附 

















建议 :《 吸 收 凯 损 

















属 公 司 的 模 所 外 部 吸收 遍 损 能 力 规定 的 百分比 














(此 百分比 为 内 部 吸收 硬 损 能 力 纯 量 ) 。 





























能 力 规则 》 会 订 明 ， 任何 重要 附属 公司 的 资本 




















部 分 比率 及 处 置 部 分 比率 ' 相 等 於 各 该 重要 附属 公司 为 处 置 实体 
及 其 重要 子 集 园 构 成 处 置 集团 而 会 通用 於 该 重要 附属 公司 的 次 
本 部 分 比率 及 处 置 部 分 比率 。 










































































据 此 ,重要 附属 公司 的 资本 部 分 比率 与 处 置 部 分 比率 ' 将 会 依照 


淮 。 




















第 川 部 所 载 的 资本 部 分 比率 及 处 置 部 分 比率 的 校准 率 方法 校 























建议 :《 吸 收 乞 损 能 力 规 则 》 会 订 明 ， 人 金融 管理 专员 可 为 施行 《 吸 















































收 遍 损 能 力 规 则 》 























的 目的 ,就 任何 重要 附属 公司 蔓 定 属於 以 下 箔 


图 的 内 部 吸收 嵩 扣 能 力 纯 量 : 























(i) 和 若 根据 就 该 重要 附属 公司 的 处 置 集 园 制 订 的 处 置 策略 ， 内 部 





吸收 遍 捍 能 









































会 发 行 予 在 另 一 个 司法 管辖 区 成 立 的 实体， 则 











入 75% 至 90% ;以 及 

















(ii) 铬 根据 就 该 重要 附属 公司 的 处 置 集团 制订 的 处 置 策 略 ， 内 部 




















75% 至 100%。 








建议 :《 吸 收 瞩 损 






































琢 收 鹿 损 能 力 会 长 行 予 在 另 一 个 在 香港 成 立 的 实体 ， 则 为 






































能 力 规 则 》 客 订 明 ， 人 金融 管理 专员 在 理 定 重要 
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附属 公司 的 内 部 吸收 瞳 损 能 力 钝 量 时 应 考虑 以 下 各 项 : ” 
































() 与 该 重要 附属 公司 


-> 


关 的 任何 处 置 策略 ， 


























(ii) 根据 《不 置 人 条例》 第 12(1) 人 条 人 进 行 、 涵 盖 该 重要 附属 公司 的 
任何 相关 处 置 可 行 性 评估 的 结果 ;以 及 










































































(iii) 若 在 相关 重要 子 集 团 的 任何 认可 机 构 不 再 可 持续 经 营 或 相 
当 可 能 不 再 可 持续 经 营 














e 就 所 制订 有 关 该 认可 机 构 的 处 置 集团 的 任何 处 置 策略 而 
言 ， 预 期 为 吸收 遍 损 及 帮助 焦 复 资本 所 需 的 财政 资源 水 
平 ; 以 及 















































e 该 重要 附属 公司 和 为 成 员 的 整 oo 
有 额外 财政 资源 可 用 於 支 援 该 认可 机 构 ， 从 而 令 该 认可 
机 构 可 再 持续 经营 。 


D. 内 部 吸收 硬 损 能 力 的 分 作 


90. 图 5 举例 底 明 在 处 置 集 园 ( 包 念 重 要 子 集团 ) 内 ， 外 部 吸收 遍 损 能 

力 及 内 部 吸收 嵩 捍 能 力 的 分 体 。 不 置 实 体 须 同时 按 综 合 基 矶 (人 参 
照 其 处 置 集 园 进 行 综合 ) 及 单独 基础 “符合 其 外 部 吸收 刻 扣 能 力 
规定 (参阅 第 100 段 )。 金融 管 理 专员 已 分 别 将 附属 公司 1`2 及 4 
列 和 为 重要 附属 公司 ( 参 关 上 文 第 78 段 )， 闻 断定 附属 公司 1 及 3 
联合 构成 一 个 重要 子 集团 (参阅 上 文 第 80 段 )。 附 属 公 司 1 须 同 
时 按 综 合 基 砸 (参照 其 重要 子 集团 进行 综合 ) 及 单独 基础 “符合 其 
内 部 吸收 遍 损 能 力 规定 (参半 第 100 段 )。 附属 公司 2 及 4 只 须 按 
单独 基 磅 符合 其 内 部 吸收 上 看 损 能 力 规 定 (原因 是 两 者 都 没有 重要 
子 集团 )。 在 本 例子 中 ， Ee 
部 吸收 鹿 损 能 力 。 附 属 公 司 2 的 由 部 吸收 硬 损 能 力 是 透 过 附属 公 






































































































































































































































































































































































































































” 将 跨 境内 部 吸收 鹿 损 能 力 规定 设 於 75% 至 90% 的 范围 时 ， 人 金融 管 理 专员 作为 业务 司法 管辖 区 
各局 应 族 询 总 公司 司法 管辖 区 相关 帝 局 。 
”假设 处 置 实体 是 认可 机 构 


”假设 它 是 认可 机 构 









































































































































45 


91. 


92. 


i 应 注意 








司 1 间接 发 行 予 处 置 实 髓 








重要 附属 公 


(ey 


契 Le] 











- 肥 疏 廊 砍 散 力 莹 记分 府 新 久 


处 置 集团 


内 部 吸收 证 损 

















正如 上 文 
生 的 遍 损 
置 认可 机 























传 汗 至 


构 。 视 


司 综 合 内 部 吸收 遍 捍 








要 附属 公 








能 影响 有 秩序 不 置 。 


司 直 








各 转换 该 吸收 雇 # 


内 部 吸收 鹿 # 


:内 部 吸收 乞 损 能 力 的 作用 是 将 重要 子 
实体 ;以 促进 按照 有 关 不 置 策 略 有 秩序 不 





其 处 



































置 

































































乎 处 置 集 园 的 组 织 架 构 而 定 ， 

能 力 规定 的 内 部 吸收 遍 于 
接 发 行 ， 或 发 行 对 象 是 处 置 集团 
员 能 力 为 股本 可 能 会 引致 控制 

















“附属 公 


员 能 力 

















文 相 知 的 条文， 也 就 此 而 言 














41 段 )。 


建议 : 











吸收 嵩 捍 能 
通 股 权 一 








i 
三 | 


的 








《 静 收 鼎 损 能 力 规 








力 规 














移 该 重要 


公 









































， 如 第 144 段 所 述 ， 





附 


属 公 
ey 
须 直接 或 间接 发 行 予 


司 的 





通 月 

















外 部 吸收 访 损 能 力 


| 


处 置 实 体 


























俱 


> 司 3 及 5 都 不 是 处 置 实体 或 
司 ' 因 此 两 者 都 没有 被 直接 施加 任何 吸收 鼎 损 能 力 规 












































内 部 吸收 遍 损 能 力 





图 内 所 产 





一 人 












































权 出 现 











交合 於 普 








通 股 权 














定 ， 除 3 
a pa 














> 


由 有 














3 
三 | 


通 股权 一 


























则 》 会 订 明 


若 计 入 重要 附属 公 
员 能 力 ' 不 是 
以 外 的 实体 ， 励 其 





由 该 重 





变动 , 便 可 


I ee 
一 级 次 本 

















(参阅 第 














人 的 秀一 1 




















次 本 ,否则 必须 
司 发 行 的 内 部 吸 














天 处置 实体 。 


























附属 公 | 2 发行 及 附属 公 


力 # 

















减 。 




















为 评估 
司 1 持 有 的 











附属 公 





\ 司 1 是 否 符合 其 本 ， 
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内 部 吸收 芯 损 外 


E 力 需要 从 附属 公 


, 计 和 重要 附属 公 
天 重要 子 集团 
0 
由 该 重要 附属 
收 芯 和 


的 内 部 吸收 艺 损 和 外 
> 司 1 发 行 的 内 


司 的 内 部 
固 实 朵 发 行 

















员 能 力 必 














CE 














E 力 规定 ， 由 
部 吸收 遍 损 能 


有 




















93. 


94. 


95. 


96. 


” 若 未 能 在 短 时 间 内 (例如 24 至 48 小 时 ) 得 到 | 
就 位 於 业 务 司 法 管辖 区 的 发 行 方 戊 动 不 置 程序 ， 运用 





局 可 


内 部 吸收 证 损 能 力 在 跨 境 处 置 中 的 作用 











对 於 跨 境 银行 集团 而 言 ' 若 其 


























在 同一 处 置 集 团 内 有 不 置 实体 位 认 


一 个 司法 管辖 区 ( 编 公司 司法 管辖 区 ); 而 该 实体 的 附属 公司 (直接 
或 间接 ) 位 於 另 一 个 司法 管辖 区 (业务 司法 管辖 区 ); 则 内 部 吸收 世 




















饰 





员 能 力 便 特别 重要 。 















































册 


























该 等 情况 下 ' 知 银 行 集 园 男 

吴 区 互 不 声调 、 零 散 地 人 运用 当地 的 不 置 权力 的 风险 
辖区 及 业务 司法 管辖 区 的 
策略 ， 有 助 减 低 这 项 风险 。 








附属 公 





力 可 以 是 该 策略 的 重要 元 素 z 


金融 稳定 





业务 司法 管辖 区 当局 关注 的 


不 置 机 制 当 








Ti 莉 财 政 压力 ， 便 会 出 现 不 同 司法 管 


















































构成 於 业务 司法 管辖 区 持 有 的 预先 所 出 的 财政 次 
务 司法 管辖 区 当局 须 先 发 制 人 探 取 不 置 行动 的 压力 。 此 举 ， 



























































励 编 公司 司法 管辖 区 当局 合 



































局 会 明白 一 旦 出 现 业 务 司法 管 























"总 公司 司法 
局 预先 声 定 一 套 跨 境 处 
司 跨 境 发 行内 部 吸收 遍 损 能 
一 ， 有 助 声调 编 公 司 司法 管辖 区 及 
利益 。 该 内 部 吸收 嵩 捍 能 
次 源 有 助 减 轻 业 


为 


/可 项 
作 ,原因 是 业务 所 在 地 司法 管辖 区 当 
入 区 的 附属 公司 可 能 会 无 秩序 地 


倒闭 的 风险 ,业务 司法 管辖 区 的 有 关 当 局 可 能 会 对 该 附属 公司 瞩 











动 不 置 程序 ' 以 该 附属 公司 发 行 的 内部 吸收 辜 损 能 力 承 担 遍 损 ， 





















































因而 将 硬 损 传道 至 有 关 银 行 集团 在 总 公司 司法 管辖 区 的 业务 。 












































透 迪 规定 由 业务 司法 管辖 区 当局 在 处 置 程序 以 外 藉 发 出 通知 按 


























区 及 业务 所 在 的 合作 。” 
















































































合约 撤 减 及 / 或 转换 篇 发 内 部 吸收 电 损 能 力 须 得 到 相关 的 续 公 


司 司法 管辖 区 急 局 (各 有 ) 同 意 ' 能够 进一步 功 励 钨 公司 司法 管辖 


以 此 方式 声调 编 公 司 司 法 管辖 区 及 业务 司法 管辖 区 当局 关注 的 
































金融 稳定 利益 有 助 促进 全 面 的 路 境 
若 有 和 需要 ,和 公 方 可 同意 以 重要 附 硅 公 























承担 看 损 ， 而 无 需 对 该 等 附 


























编 公 司 嘉 





处 置 方法 。 根据 这 个 方法 ， 























司 发 行 的 内 部 吸收 生 损 能 
属 公 司 启 动 处 置 程序 。 
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力 进 
角 发 号 











行内 部 财务 重 整 。 第 VI 部 的 吸收 遍 损 能 
事件 的 规定 丰 ° 






























































力 次 格 准 则 
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区 当局 的 同意 ，' 业务 司法 管辖 区 当 
E 内 部 重 整 权 力 ， 以 内 部 吸收 遍 损 能 
载 有 有 了 关 跨 境内 部 吸收 鹿 损 能 力 的 





双人 
ye 


每 合 包 性 友 效 
































97. 本 部 所 载 建议 大 致 反映 金融 稳定 理事 人 的 《内 部 鲁 吸 收 遍 损 
指导 原则 》。 


ll 
Praly 
[a 
过 






































Q6. 关 下 是 否 同意 第 IV 部 所 载 将 实体 列 为 有 关 重 要 附属 公司 及 重要 子 集 
围 的 建议 ? 若 否 ， 应 如 何 识别 重要 附属 公司 及 重要 子 集团? 


Q7. 关 下 是 否 同意 第 IV 部 所 载 有 关 校 准 重 要 附属 公司 内 部 吸收 厢 损 能 力 规 
定 ， 包括 如 何 芥 定 模 气 外 部 吸收 太 损 能 力 规定 及 内 部 吸收 厢 损 能 力 纯 
量 的 建议 ? 各 否 ， 应 如 何 校准 该 规定 ? 


Q8. 天 下 是 否 同意 第 IV 部 所 载 的 其 他 建议 ? 知人 否 ， 请 府 明 原因 。 
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第 V 部 :符合 吸收 证 损 力 规定 的 时 间 表 


98. 正如 上 文 所 述 ' 有 效 还 用 内 部 财务 重 整 稳定 措施 的 重要 移 决 休 件 
之 一 "是 有 充足 的 外 部 吸收 鼎 损 能 力 * 涉 及 运用 转 训 稳定 措施 的 
处 置 策略 亦 可 能 需要 有 外 部 吸收 胡 损 能 力 承 担 看 损 ' 以 支援 实施 
这 项 策略 * 同 时 ,有关 策略 亦 可 能 规定 需要 有 内 部 吸收 目 损 能 力 。 
这 显示 要 求 座 可 机 构 妨 快 符 合 吸收 简 损 能 力 规 定 有 其 好 处 。 






































































































































99， 然而， 我 们 明白 实际 上 证 可 机 构 不 可 能 即时 符合 该 等 规定 。 要 符 
合 吸 收 遍 损 能 力 规定 ' 证 可 机 构 的 融资 方式 可 能 需要 作出 若干 改 
变 ， 部 分 座 可 机 构 更 可 能 需要 作出 重大 改动 。 同时 ， 若 需要 发 行 
新 吸收 证 损 能 力 ， 座 可 机 构 亦 需 时 策划 及 执行 发 行事 项 。 此 外 ， 
公 管 本 话 询 文件 及 预期 即将 生效 的 《吸收 遍 损 能 力 规则 》 会 向 座 
可 机 构 表明 金融 管理 专员 对 校准 吸收 看 损 能 力 的 想法 ,但 认可 机 
构 的 个 别 规 定 要 待 至 《吸收 鹿 损 能 力 规 则 》 最 后 定稿 ， 以 及 金融 
管理 专员 和 为 该 证 可 机 构 制 订 处 置 策 略 :站 向 处 置 实 体 及 重要 子 公 
司 提供 相关 通知 ， 才 会 释 得 明确 。 

















































































































































































































































































































100. 建议 :《 吸 收 遍 损 能 力 规 则 》 会 订 明 在 金融 管理 专员 将 某 实 体 列 

入 处 置 实 咀 或 重要 附属 公司 和 后， 该 实体 必须 在 作出 有 关 分 类 和 合 

24 个 月 (或 金融 管理 专员 指明 的 较 长 期 间 ) 内 符合 其 外 部 吸收 鹿 
损 能 力 规 定 或 外 部 吸收 遍 损 能 力 规 定 ( 视 人 情况 而 定 )。 若 某 实 体 的 
吸收 访 损 能 力 规定 有 所 调 高 ，“ 该 实体 必须 在 作出 调 高 后 12 个 
月 “(或 金融 管理 专员 指明 的 较 长 期 间 ) 内 符合 经 调 高 的 规定 。 每 
曾 不 置 实体 及 重要 附属 公司 必须 各 自在 综合 基础 上 符 人 参照 其 处 
置 集团 或 重要 子 集 园 符 合 吸 收 遍 捍 能 力 规 定 , 若 任何 处置 实 体 或 
重要 附属 公司 为 认可 机 构 ， 则 亦 必须 在 单独 基础 上 符合 有 关 规 


ox 85 


契 [e] 




































































































































































































































































































































































”举例 来 说， 若 最 低 绳 资本 比率 按 第 43 或 第 45 段 所 述 斋 用 於 被 识别 的 相关 实体 有 所 调 高 或 金 
融 管理 专员 如 第 59 段 所 述 运 用 其 权力 (或 更 改 有 了 关 权 力 的 运用) 以 更 改革 实 苯 的 处 置 部 分 比率 ， 








































































































































































































” 人 条件 是 此 举 不 会 规定 该 实体 须 在 其 被 列 为 不 置 实 朵 或 重要 附属 公司 ( 视 情况 而 定 ) 合 不 足 24 个 
内 符合 任何 吸收 鼎 损 能 力 规定 。 
”认可 机 构 须 在 单独 及 综合 基础 上 符合 有 关 规 定 ， 以 确保 在 计 及 不 该 不 置 实体 或 重要 附属 公司 
(以 通用 者 为 准 ) 将 资源 下 流 至 其 任何 附属 公司 和 后， 仍 维持 充足 财政 资源 。 
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101. 金融 
新 时 
所 太 





102. 建议 : 
均 为 


知 


(i) 


(ii) 


稳定 理事 会 
ZR NE 


市 场 经 济 条 











的 《总 吸收 策 损 能 
具 全 球 系 统 重 要 改 
































本 时 间 表 所 指 


















































《吸收 嵩 揽 能 力 规 








WL 天 


和 流 





则 》 会 订 明 ， 








非 新 由 市 场 经 济 体 具 


AS /用 








处 置 实 咀 ， 























中 的 较 大 者 : 
计量 的 6% ; 


(a) 其 风 
8 或 














重要 附属 公司 ，、 
须 在 2019 年 1 月 1 
有 关 规 定 相 当 於 该 内 
大 者 相 乘 的 积 : ,全 全 
担 计 量 的 6%。 













































































日 之 前 

















力 规定 





1 符合 


部 吸收 项 
风险 加 权 

















每 疝 


相 











目 术 

















关 处 置 集 团 或 重要 子 集团 全 














何不 
符合 





103. 金融 管理 专员 所 移行 就 一 旦 





人 向 


置 实体 或 重要 附属 公 
有 关 规 人 








is 


契 Le] 




















戏 媚 








司 为 认 














后 五 


























=! 


= 
导 





及 为 认可 机 构 维 持 公 平 痪 嫂 














洪 兰 














会 

















议 冰 不 适用 於 金 融 稳定 理 
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/未 处 理 具 全 球 系统 重要 性 全 
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在 
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4 2022 








2015 年 12 


年 1 




















力 原 中 
FE 银行 须 在 早 於 上 文 第 





全 球 系统 重要 公 
港 成 立 的 认可 机 构 或 香港 成 立 的 证 可 机 构 控 
' 将 其 列 和 为 : 


局 全 | 














损 能 
产 的 





村 合 上 述 吸 
可 机 构 ， 





的 时 间 开 始 符合 最 低 续 吸收 鼎 损 








该 实体 必须 在 2019 年 1 月 
前 符合 外 部 吸收 重 损 能 定 ' 而 有 关 规 


险 加 权 资 产 的 16% ; 


“通知 其 内 部 吸收 鹿 损 能 力 印 
内 部 吸收 遍 寺 


| 及 





| 具 




















则 清 





第 》 订 明 ， 非 


100 版 





员 能 力 规 












































日 之 前 的 指 














下 不 
































当 於 以 下 两 者 
及 (b) 其 风险 承担 


量 ， 
































明日 期 




















该 实体 必 





息 能 力 规 











定 ， 而 





力 钝 量 与 以 下 两 者 中 较 
及 (b) 其 风险 承 














Pa 


倒闭 可 能 会 对 香 ; 


16%,， 





























作 构 成 较 高 风险 的 认可 机 构 ,; 制 
处置 实 体 或 重要 附属 公司 。 在 探 取 这 和 和 





关 处 置 实体 及 重要 附属 公司 必须 在 综合 基础 上 





> PP 
参照 
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其 各 


Ee 











收 遍 捍 能 力 规 
由 亦 必须 在 单独 基 砸 上 








对 环境 的 重要 性 





例 





二 融 管 理 专 





定 , 知 任 


金融 系统 的 稳定 
订 上 处 置 策 略 及 将 
EE 做 法 时， 


实体 列 
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上 届 
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j 31 








会 力求 尽 量 减 

















日 之 后 新 识别 的 具 全 球 系 统 重 























1 日 














前 符合 





绞 高 的 最 低 纺 吸 收 


























E 的 要 求 。 有 关 情 沉 可 在 妨 




















E 谤 时 戎 


施 第 100 



































行 
行 



































| 场 经 济 工 / 月 齐 体 上 【全球 系 统 重 要 性 银 





























分 关 的 


期 ( 若 较 运 )。 



































[a 





出 分 


附 刘 








参 并 


类 的 
85 。 








期 ( 若 较 运 )。 





区 
GC 


了 的 最 低 名 
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段 列 载 
吸收 鹿 损 





的 建议 予 了 





























Ms 

















员 能 力 规 


处 理 ， 





外 


可 以 此 方式 处 














少 非 同 时 而 是 逐步 向 所 有 座 可 机 构 施加 吸收 遍 损 能 力 规定 而 
能 令 殴 贸 出 现 扭 曲 的 情况 * 秘 蕉 认可 机 构 符合 吸收 鹿 损 能 力 规 
所 需 的 时 间 ， 以 及 湾 受 影响 方 尺 快 千 握 到 最 大 程度 的 明确 性 ， 
融 管 理 专 员 可 能 会 在 根据 《吸收 遍 捍 能 力 规则 ) 发 出 任何 正式 通 
知 前 ,先行 向 处 置 实体 知 便 指示 性 资本 部 分 比率 及 处 置 部 分 比率 ， 
以 及 向 重要 附属 公司 知 会 指示 性 资本 部 分 比率 、 不 置 部 分 比率 及 
内 部 吸收 遍 损 能 力 钝 量 。 







































































> 了 9 


































































































































































































104. 正如 上 文 第 29 段 所 述 ， 吸收 遍 捍 能 力 规定 应 被 视 航 ' 硬性 」 规 
定 ， 而 非 缓 种 。 然 而， 和 若 须 符合 吸收 鼎 损 能 力 规 定 的 实体 面 噬 财 
政司 力 ， 以 致 需要 以 所 发 行 的 吸收 鼎 损 能 力 承担 鼎 损 (包括 基 输 
与 投资 者 上 自愿 寻 成 的 扼 减 或 转换 吸收 硬 损 能 力 的 赵 议 而 以 吸收 
饥 损 能 力 承担 看 损 的 情况 )， 则 该 实体 很 可 能 合 运 反 其 吸收 鹿 损 
能 力 规 定 。 在 该 等 情 沉 下 ' 应 可 容许 该 实体 在 一 段 时 间 内 恢复 其 
吸收 嵩 捍 能 力 状 况 。 



























































































































































































































































105. 建议 : 《吸收 嵩 提 能 力 规 则 》 会 订 明 ， 若 茶 实 钵 因 下 述 情 帝 而 过 
反 吸 收 遍 损 能 力 规 定 : 












































()， 在 对 该 实体 施行 一 项 或 多 於 一 项 稳定 措施 和 后 ， 




















(ii) 就 内 部 吸收 乞 损 能 力 ` 或 额外 一 级 资本 票据 或 二 级 资本 票据 
(统称 为 ， 资 本 票据 ) 而 言 ， 因 启动 转换 或 撤 减 的 触发 事 
件 ， 
































(ii) 於 《 处 置 休 例 》 第 31 人 条 下 订立 资本 缩减 文书 和 后 ; 或 












































(iv) 因 和 与 投资 者 自愿 达成 撒 减 或 转换 吸收 乞 损 能 力 的 协议 ，” 
































则 该 实体 会 有 24 个 月 的 寓 限 期 (或 金融 管理 专员 指明 的 较 长 期 
间 )， 才 须 再 度 符 合 任何 遂 用 的 吸收 遍 损 能 力 规定 。 

























































































[中 























” 人 条件 是 金融 








3 理 专 员 事 先 有 机 会 审阅 任何 该 等 盛 议 的 人 条款 ， 且 六 未 提出 办 议 。 
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每 合 包 性 友 效 




















106. 本 部 所 载 通 用 於 具 有 全 球 系 统 重 要 性 银行 的 建议 大 致 符合 金融 
















































































稳定 理事 会 的 《 编 吸 收 钱 损 能 力 原则 及 细则 清单 》。 





























Q9. 


Q10. 


Q11. 


Q12. 


Q13. 


赣 下 是 否 同意 处 置 实 体 及 重要 附属 公司 需要 在 被 列 为 处 置 实 体 及 重要 
附属 公司 后 24 个 月 内 符合 任何 让 用 吸收 遍 损 能 力 规定 的 建议 ? 若 人 否 ， 
符合 期 应 为 多 久 ? 


赣 下 是 否 同意 知 某 实体 的 吸收 订 损 能 力 规定 有 所 调 高 ， 该 实体 须 在 调 
高 后 12 个 月 内 符合 经 调 高 规定 的 建议 ? 若 否 ， 符 合 期 应 为 多 久 ? 


天 下 是 否 同意 本 第 V 部 所 载 ， 不 置 实体 及 重要 附 夺 公司 须 在 相关 综合 
基础 上 及 如 属 认可 机 构 ， 亦 须 在 单独 基础 上 符合 送 用 吸收 看 损 能 力 规 
定 的 建议 ? 知人 否 ， 请 褒 明 原因 。 


闫 下 是 否 同意 人知 某 实体 在 第 105 段 所 述 的 情况 下 诞 反 其 吸收 存 损 能 力 
规定 ， 应 送 用 24 个 月 的 宽 限 期 ， 才 须 再 度 符合 任何 送 用 吸收 版 损 能 力 
规定 的 建议 ? 若 否 ， 是 否 应 有 不 同 长 度 的 宽 限 期 ? 


赣 下 是 否 同意 本 第 V 部 所 载 其 他 建议 ? 若 售 ， 请 说 明 原 因 。 
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第 VI 部 : 吸收 凯 捍 能 力 合资 格 淮 则 


口 MO 四 并 


107. 


109. 


110. 


琢 收 看 损 能 力 合 次 

















外 部 吸收 遍 损 
内 部 吸收 遍 损 能 


其 他 考虑 












































陷入 不 月 


和 为 使 吸收 鼎 损 能 力 规 


可 持续 经 营 





定格 淮 具 


员 能 力 合资 


pa 

















宪 格 淮 则 
资格 准则 












































担 饥 损 的 吸收 雇 











就 外 部 吸收 遍 捍 
构 倒 闭 时 人 备 有 吸收 鹿 损 能 


























定 措 施 令 其 承担 看 


= 

















员 能 力 而 




















站 月 已 


力 。 


定 巡 到 目的 ' 金 
状况 时 在 香港 有 人 雷 | 





1 的 理据 


-吸收 详 损 能 力 合 奖 格 准则 的 理据 











融 管理 专员 必须 和 
1 且 能 多 切实 















































力 ;， 














沪 











言 ' 金 融 管理 专员 必须 有 信心 一 旦 








日 可 以 透明 











成 重大 的 定价 费用 风险 。 


这 
粗 


U 


程序 | 


有 


保障 机 制 














及 处 置 前 股东 在 处 置 程序 中 所 # 
色 ， 便 应 多 支付 补 仅 。 
级 中 的 位 置 和 为 其 提供 ; 





大 和 全 


洗 





处置 程 序 中 的 待 过 不 会 授 於 在 清 
若 吸 收 鹿 损 





的 一 个 
担 辜 损 














机 制 下 的 补 仅 ， 


后 果 是 ， 
,而 不 会 引发 
I 它 六 

















从 

















换 言 < 


a 
无 需 发 行 方 进 入 处 置 程序 (因此 ' 任何 债权 








者 旨 
所 和 有 

















在 有 夭 担 看 损 而 
导 不 会 授 於 清 政 程序 ， 保障 机 制 根 本 不 会 通用 )。 














些 费 用 可 以 源 自 《 不 置 条 例 》 的 ' 任何 债权 人 所 
' 若 被 处 置 实体 的 处置 前 债 
叶 的 较 其 在 清 


; 该 人 条例 订 明 


这 个 保障 机 制 的 目的 











时 不 会 朋 於 清 








E 金 确定 在 
可 信 地 和 承 











认可 机 


昌 使 用 内 部 财务 重 整 稳 
员 及 / 或 有 助 使 用 转让 稳定 措施 ， 


而 不 会 构 























瞧 程 序 中 





























/月 





晰 度 及 保障 




















/ 








日 


盘 程 序 中 所 得 。 然 而 ， 
































任何 债权 
` 须 先 於 其 他 负债 承担 在 清 














' 是 就 投资 
具体 上 确保 他 们 在 








权 人 
所 得 的 迟 


首 在 债权 




















由 此 带 来 














中 能 力 须 在 处置 程 序 中 先 於 其 他 负债 承 














人 所 得 





















































已 必 须 属 俊 仅 怕 











导 不 会 遂 於 清 盟 程 序 ) 保障 
盘 程 序 中 的 遍 损 ， 


E 质 。 这 规定 於 下 文 第 113(iiD)(h) 段 关 明 。 


























员 能 力 不 大 相 





天 ， 



































部 吸收 遍 捐 











员 能 力 属 跨 境 发 行 ，: 














然 

















/ 
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日 纺 公 司 司法 管辖 区 当 


原因 是 合 
人 
而 ， 若 内 
局 反对 业 











务 司法 管辖 区 竺 局 有 了 关 角 发 内 部 吸收 重 损 能 力 的 建议 ,金融 管理 
专员 作为 后 者 便 须 在 必要 时 有 均 活 性 使 用 《4 处置 休 例 》 的 权力 令 
由 部 吸收 遍 损 能 力 承担 在 处 置 程序 中 的 看 损 。 














































































































111. 另 一 考 上 处 是， 叭 然 原则 上 被 识别 为 获 钦 除 负债 “(包括 受 保障 
存 丈 ) 以 外 的 任何 负债 部 可 在 《 契 置 条 例 》 下 纳入 内 部 财务 重 整 ， 
实际 上 有 些 负 债 相 比 其 他 负债 会 较 易 於 进 行 这 项 程序 。 例 如 ， 
与 衍生 工具 持 钓 或 须 滔 人 额 结 算 的 负债 ; 作 岛 一 旦 倒闭 时 吸收 遍 捍 
能 力 的 来 源 都 比较 不 可 靠 。 













































































































































































112. 基 於 这 些 考 丰 ， 若 要 计 入 外 部 或 内 部 吸收 遍 捍 能 力 规定 ;吸收 遍 
能 力 应 符合 茶 些 合资 格 准 则 。 


B. 外 部 吸收 遍 损 能 力 仓 资 格 准则 











Cr 
TI 
TT 















































113. 建议 :《 吸 收 遍 损 能 力 规则 》 将 订 明 ， 只 有 以 下 各 项 才 可 构成 外 
部 吸收 遍 损 能 力 : 









































(i) 监管 次 本 (已 扣除 任何 扣 减 )， 滤 去 来 自 不 符合 外 部 吸收 饥 损 
能 力 合资 格 准 则 的 资本 票据 的 任何 数额 : ” 

































































(iD) 就 符合 外 部 吸收 目 损 能 力 合资 格 准则 的 任何 二 级 资本 票据 
而 言 ， 该 等 票据 中 已 按 《 资 本 规则 》 附 表 4C 所 述 间 行 害 值 
监管 欣 销 的 任何 部 分 ; 及 












































疯 























(iii) 由 资本 票据 以 外 符合 以 下 所 有 准则 的 票据 构成 的 负债 (外 部 
吸收 遍 损 能 力 合 资格 准则 )”: 














(a) 已 缴 足 ; 
(b) 乱 抵 押 上; 














”「 儿 其 除 负债 ， 认 《处置 条 例 》 第 58(9) 条 界定 

” 这 表示 基 於 第 113(ii)(d) 段 ,剩余 到 期 期 限 不 足 一 年 的 二 级 资本 不 会 构成 外 部 (或 内 部 ) 吸 收 瞳 损 

能 由 

” 除 第 113(ii)(k) 段 所 载 的 淮 则 外 ， 其 饼 各 项 淮 则 均 已 全 部 於 金融 稳定 理事 会 《 编 吸 收 遍 损 和 

原则 及 细则 清单 》 被 识别 为 总 吸收 鹿 损 能 力 票 所 应 符合 的 人 条件。 
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CIT 


































































































(c) 


(d) 


(e) 


(f) 


(g) 
(h) 


(i) 


(j) 








































































































































































































































































































不 受 便 削弱 其 在 处 置 中 的 吸收 策 损 能 力 的 抵 销 或 泽 额 
结算 权利 规 限 ， 

合约 剩余 到 期 期 限 至 少 1 年 “( 或 属 永 久 性 质 )， 且 持 有 
方 的 提早 赎 回 权 受 到 限制 ; ” 

不 是 由 发 行 方 或 发 行 方 附 属 成 员 “( 发 行 方 的 控 权 公司 
除外 ) 直 接 或 间接 融资 或 担保 ' 若 金融 管理 专员 已 同意 以 
此 方式 融资 普 非 与 金融 管理 专员 制订 的 相关 处 置 策 略 
不 一 致 者 除外 ， 

不 是 源 上 自 衍 生 工 具 或 以 其 他 方式 具有 衍生 工具 插 金 特 
不 是 源 自 合约 以 外 的 方式 (因此 软 除 税务 负债 等 ) 

(1) 合约 上 后 仅 於 存 尸 及 一 般 债 权 人 ;及 / 或 





(2) 



























































八 











由 认可 机 构 的 香港 成 立 控 权 










































































人 

















司 发 行 ， 但 条件 是 该 

























































































控 权 公司 不 符合 作 移 外 部 吸收 蔬 损 能 力 资格 ， 且 和 与 任何 
合资 格 负 债 属 同等 级 别 或 较 次 级 的 负债 不 得 超过 合资 
格 “( 即 结构 上 后 仅 ) 负 债 的 5% ; 

不 是 获 钦 免 负债 ;“ 

须 受 (1) 香港 ; 或 (2) 另 一 司法 管辖 区 的 法 律 管辖 ， 而 
根据 这 些 法 律 ， 艺 按照 具 约 束 力 的 法 定 人 条 文 或 在 法 律 上 
可 强制 执行 的 合约 条文 的 基 礁 ， 行 使 在 《处 置 休 例 》 下 
的 权力 是 有 效 及 可 强制 执行 的 , 普 且 有 独立 法 律 意 见 予 








以 证 明 ， 及 

























































































































































































































































































































































































































































































































































































(k) 该 票据 包含 对 在 《处置 人 条例》 下 法 定 内 部 财务 重 整 权力 
的 合约 确 认 ' 闻 载 明 有 了 关 其 所 作为 4 及 应急 计 力 规 则 》 
下 的 合资 格 吸收 鹿 损 能 力 的 字眼 。 
” 应 注意 ， 若 某 票 据 因 剩余 合约 期 限 不 足 一 年 而 不 被 列 为 吸收 艺 损 能 力 ， 一 旦 金融 管理 专员 对 
发 行 方 施行 内 部 财务 重 整 稳定 措施 ,预期 有 关 票 据 仍 会 被 用 作 人 进行 内 部 财务 重 整 ， 站 按时 其 在 债 
权 人 等 级 中 的 位 置 相符 的 方式 承担 看 损 。 
” 指明 持 有 方 可 於 一 个 或 多 个 日 期 要 求 凡 回 的 票据 仍 可 符合 资格 ， 但 该 票据 的 到 期 日 会 参考 可 
要 求 财 回 的 最 早 可 能 日 期 歼 定 
” 依照 《资本 规则 》 第 35 人 条 定义 。 
” 纯粹 基 於 期 限 短 的 理由 而 不 计 和 吸收 芯 损 能 力 的 人 负债， 不 会 计 入 该 5% 内 。 
” 根据 《处置 休 例 》 第 58(4) 人 条 从 内 部 财务 重 整 挫 除 的 若干 负债 。 
更 建议 於 《 吸 收 嵩 损 能 力 规则 》 生 效 前 发 行 的 票 握 ， 可 容 免 符合 这 淮 则 。 
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Cc. 由 部 吸收 硬 损 能 力 合资 格 准 则 























114. 由 部 吸收 鹿 损 能 力 应 符合 上 述 所 有 准则 (不 包括 第 113(iii)(e) 段 的 
准则 )， 亚 且 正 如 第 69 段 所 述 ， 亦 应 能 匆 吸 收 凯 扣 而 无 需 对 发 行 
方 实行 处 置 。 要 令 内 部 吸收 嵩 提 能 力 承 担 访 提 ， 涉及 把 有 关 遍 损 

由 吸收 遍 损 能 力 发 行 方 ， 传 于 至 吸收 鹿 损 能 力 持 有 方 。 因 此 ' 若 

这 些 实体 位 於 不 同 司 法 管辖 区 ;, 合 遂 的 安排 是 编 公司 司 法 管辖 区 

锁 局 应 可 对 触发 内 部 吸收 简 损 能 力 方面 发 挥 作用 * 有 关 委 局 之 间 

的 声调 以 及 在 可 行情 况 下 的 起 定 , 可 大 大 促进 有 效 的 跨 境 处 置 。 

































































































































































































































































115. 建议 :《 吸 收 遍 损 能 力 规则 》 会 订 明 ， 只 有 以 下 各 项 才 可 构成 内 
部 吸收 电 损 能 力 : 






































监管 资本 (已 扣除 任何 扣 减 );， 减 去 来 自 不 符合 内 部 吸收 饥 捍 
能 力 合资 格 准则 的 资本 票 握 的 任何 数额 ; 





(i) 






























































(ii) 就 符合 内 部 吸收 电 损 能 力 合资 格 准 则 的 任何 二 级 资本 票据 
而 言 '， 该 等 票 握 中 已 按 《 资 本 规则 》 附 表 4C 所 述 准 行 害 值 
监管 欣 销 的 任何 部 分 ; 及 




































































(iii) 由 资本 票据 以 外 符合 以 下 所 有 准则 的 票据 构成 的 负债 (内 部 
We 




































































(a) 符合 所 有 外 部 吸收 嵩 捍 能 力 合资 格 淮 则 ， 但 容 除 不 是 由 
发 行 方 或 发 行 方 附 属 成 员 直 接 或 间接 融资 或 担保 的 规定 ，; 
及 


















































融 管 理 专 员 通 知 ,; 按 金融 管理 专员 决定 予以 撤 减 及 
转换 入股 本 。 和 这些 人 条 款 亦 应 指明 ， 由 金融 管理 专员 进 
的 撤 沽 及 / 或 转换 应 以 有 关 的 编 公 司 司 法 管辖 区 当 




















(b) 其 合约 条款 指明 在 陷入 不 再 可 持续 经 党 状 沉 时 须 依照 4 
/ 于 



































对 gp 























100 爹 融 稳 
































2 融 稳 定理 事 会 《 编 吸收 遍 损 能 力 原则 及 细则 清香》 提出， 若 有 关 当 局 同意 ag 
表 内 的 有 抵押 担保 代 瞧 内 部 纺 吸 收 嵩 损 能 力 。 《吸收 遍 捍 能 力 规 则 》 不 所 就 此 人 出 规 
加 _ 各 项 准则 已 全 部 於 金融 稳定 理事 会 《 编 吸收 遍 捍 能 力 原则 及 细 虽 清单 》 袜 识 别 为 纺 吸 收 央 扣 
票据 应 符合 的 人 条件。 
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(车 有 ) 没 有 反对 作为 前 担 。… 








116. 应 注意 ,' 在 某 些 情 帝 下 铬 以 合约 条款 指明 撒 沽 或 转换 两 者 之 中 只 
有 一 项 通用 (例如 ， 转 换 可 能 引致 发 行 方 的 控制 权 移 动 ， 以 致 对 
处 置 可 行 性 造成 不 利 影响 )， 或 可 增加 处 置 可 行 性 。 




































































117. 建议 :《 吸 收 遍 捍 能 力 规则 》 会 订 明 ， 金 融 管理 专员 或 会 规定 内 
部 吸收 访 损 能 力 的 合约 条款 指明 ,在 陷入 不 再 可 持续 经 营 状 涡 时 
须 由 金融 管理 专员 通知 进行 两 者 的 其 中 一 项 : (i) 撒 减 ; 及 (iD) 转 





































































































118. 仆 管 载 明 上 述 准 则 ,在 特定 例子 中 ,' 基 於 某 些 吸收 遍 损 能 力 票 据 
的 性 质 或 发 行 时 的 情 沉 :它们 未 必 足 以 吸收 遍 损 :在 其 他 情 沉 下 ， 
亦 可 能 前 弱 不 置 可 行 性 。 因 此 ;必须 确保 这 类 票 握 不 符合 吸收 项 
损 能 力 的 资格 






































































































































119. 建议 :《 吸 收 遍 损 能 力 规则 》 会 订 明 ， 人 金融 管理 专员 或 会 规定 须 
符合 吸收 胡 损 能 力 规 定 的 实体 提供 有 关 该 实体 将 便 发 行 或 已 发 
行 的 票 握 确实 达到 合资 格 准则 的 证 明 ， 包 括 (但 不 限 於 ) 载 明 这 一 
点 的 独立 法 律 意见 。 若 金融 管理 专员 认为 令 某 吸收 认 扣 能 力 票据 
于 受 遍 提 或 会 引发 法 律 挑 缸 或 有 效 的 补 仅 申 索 的 重大 风险 ,金融 

管理 专员 或 会 决定 有 关 票 握 就 吸收 遍 损 能力 规定 而 言 不 应 符合 

资格 




























































































































































































备 净 舱 租 公司 











120. 由 业务 仅 限 於 态 附属 公司 发 行 集资 票据 , 持 有 由 其 附属 公司 发 行 
的 集资 票据 及 准 行 任何 相关 附带 活动 的 控 权 公司 (这 类 控 权 公司 
和 为 钨 泽 控 权 人 公司) 发行 外 部 吸收 遍 损 能 力 ' 可 建 到 第 113(iii)(h)(2) 










































































102 3 罗网 从 


纺 公 司 司 法 管辖 区 当局 在 某 段 指明 时 间 内 (例如 24 至 48 小 时 内 ) 反 对 搬 减 或 转换 建议 ' 金 

管理 专员 可 决定 是 否 对 该 发 行 方 启 动 不 置 程序 ' 普 在 处 置 程序 ee ede 
金融 楼 定理 事 会 的 《内 部 编 吸收 下 损 能 力 指导 原则 》 附件 3 载 有 涉及 编 公 司 司法 管辖 区 及 业务 司 

省 区 茹 局 的 联合 鲁 发 事件 的 字眼 人 举例。 
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段 所 述 的 结构 性 后 仅 。 但 规定 认可 机 


























构 有 纯 滔 控 权 公司 ,尤其 














十 二 
A 








Ll 


认可 机 构 的 处 置 策 略 构 思 便 探 用 内 部 财务 重 整 稳定 措施 及 / 或 














转让 认可 机 构 发 行 的 所 有 普通 股 予 受 让 方 ' 可 岛 处 置 可 行 性 














Cs 
司 合 被 处 置 (及 / 或 可 能 清盘 








到 























权 




















忌 

















特别 是 ,一 旦 倒 开 的话 ，; 


带 来 


控 


' 但 认可 机 构 本 身 伞 不 会 。 























除 ， 以 及 减低 认可 机 构 倒闭 对 4 


公 
t 举 将 可 加 强 誉 到 持续 性 、 ee 关键 金融 功能 的 构成 
风 


六 融 体 系 稳定 造成 的 广泛 影 





的 
纺 B 。 103 


121. 若 不 置 策 略 构 思 会 转 读 认可 机 构 的 部 分 业务 予 受 让 方 ; 以 怪 认 可 












































































































































机 权 无 论 如 何 部 会 进入 处置 程序 ,规定 由 纯 姜 控 权 公司 发 行 
吸收 遍 捍 能 力 的 好 不 便 会 变 得 较 不 明显 。 制 订 不 置 策略 及 氢 备 处 
置 计 划 时 ，,， 金 融 管理 专员 会 按 个 别 情况 考 上 不 应 人 否 规 
饥 损 能 力 须 由 钝 泽 控 权 公司 发 行 。 各 金融 管理 专员 认为 应 规定 
















































































钝 泽 控 权 公 司 来 发 行 以 减轻 有 秩序 处 














决定 是 否 透 遇 行 使 在 《上 处置 人 条例》 第 
这 项 规定 。 应 注意 ,运用 任何 有 关 权 






































碎 



































14(2) 人 条 2 下 的 权力 来 作 














力 部 受 保障 措施 规 限 ， 包 





定 行 外 部 吸收 


置 的 重大 障 秦 ; 则 他 可 自行 


部 


由 





行 
出 
应 


沾 受 影响 实体 有 机 会 作出 陈述 ， 《处置 人 条例》 下 成 立 的 























处置 可 行 性 覆 检 蹇 裁处 申请 履 核 。 








人 双 对 得 不 及 真人 篆 殉 大 























122. 若 处 置 集团 包含 一 间或 多 间 回 处 置 实 体 发 行内 部 吸收 鹿 损 能 















































的 重大 附属 公司 ' 该 处 置 实 朵 将 便利 


























所 得 的 收益 来 融资 有 关 的 内 部 吸收 及 

















下 外 部 吸收 遍 损 能 力 的 形式 与 内 部 吸收 电 损 能 力 的 形式 彼此 
闻 错 配 ,尤其 知 内 部 吸收 硬 损 能 力 较 外 部 吸收 遍 损 能 力 更 能 迅 






























































性 


发 行 外 部 吸收 嵩 捍 能 
损 能 力 。 然 而 '* 在 茶 些 情 



















































































吸收 遍 损 的 证 ' 便 可 能 对 处 置 集团 承受 种 敬 的 能 力 造 成 不 利 影 筑 
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速 
纺 E 


[sl 





















































































































































































































































” 应 注意 , 在 美国 ， 须发 行 外 部 纺 吸 收 语 损 能 力 的 银行 须 由 纯 滔 控 权 公司 进行 有 天 发 行 站 有 龙 
干 例外 情 帝 )。 同 样 ， 在 英国 ， 外 部 本 身 资 金 肥 合 资格 负债 最 低 规 定 超 这 其 资本 规定 的 银行 ， 须 
由 和 钝 泽 控 权 公司 发 行 外 部 本 身 资 金 及 合资 格 负债 最 低 规定 。 







































































《处置 人 条例》 第 14(2) 人 条 容许 金融 管理 专员 规定 认可 机 构 就 其 结构 、 业 务 运 作 、 资产 、 机 和 
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负债 ， 探 取 金 融 管理 专员 认为 按理 需要 的 任何 措施 ， 以 排 
秩序 处 置 的 重大 障 研 或 减低 其 影响 。 
”参阅 《处置 人 条例》 第 17(1) 人 条 。 
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除 按 第 13 人 条 制订 或 探 纳 的 处 置 计划 有 








(例如 知 内 部 吸收 硬 损 能 力 入 普 通 股权 一 级 资本 ， 但 外 部 吸收 雇 
损 能 力 则 入 非 资本 吸收 遍 损 能 力 )。 
















































































123. 举 个 极端 例子 : 假设 某 处 置 实体 是 无 需 符 合 监管 资本 规定 的 控 权 
公司 ， 于 多 乎 完全 透 过 发 行 非 次 本 吸收 万 损 能 力 票 据 ( 即 什 务 ) 来 
符合 其 外 部 吸收 条 损 能 力 规 定 。 若 控 权 公司 旗下 一 间 重 大 附属 公 

司 是 说 可 机 构 ， 该 座 可 机 构 会 向 控 权 公司 发 行 次 本 (包括 股权 ) ， 

以 符合 本 身 的 监管 资本 规定 ; 控 权 公司 则 利用 已 发 行 债务 所 得 收 

益 来 融资 有 关 股 本 。 然 而 ， 若 认可 机 权 遭 到 访 损 ;， 控 权 公 司 便 须 

在 资产 负债 表 上 撤 减 其 在 认可 机 构 持 有 的 股本 价值 .和 与 控 权 公司 

的 模 棵 水 平 较 低 的 情 帝 相 比 ,' 若 控 权 公司 本 身 铸 和平 全 和 优 股 本 来 吸 

收 有 关 访 提 ， 进 入 破产 程序 的 可 能 性 便 较 高 。 






































































































































































































































































































































124. 为 减低 因 这 类 和 负债 错 配 而 引起 的 风险 ,金融 管理 专员 一 般 会 预期 
处 置 集 团 发 行 吸收 辜 损 能 力 的 方式 :不 会 令 处 置 策略 的 公信 力 因 
外 部 吸收 重 损 能 力 与 内 部 吸收 遍 损 能 力 的 组 成 的 任何 差 黑 而 受 
到 威 硕 。 俊 管 错 配 不 一 定 会 引起 问题 ，“ 但 若 金融 管理 专员 认为 

错 配 对 有 秩序 处置 构成 重大 障 磷 ,， 便 可 自行 决定 行使 其 在 《处置 

条例》 第 14(2) 人 条 下 (如 第 121 段 所 述 ) 的 权力 ， 规 定 就 相关 情况 作 


























Ml 





































































































































































































秀全 届 碑 春 淮 
125. 本 部 所 载 外 部 吸收 上 看 损 能 力 及 内 部 吸收 鹿 损 能 力 合资 格 准 则 的 
建议 ， 紧 贴 金融 稳定 理事 会 的 《 编 吸 收 嵩 报 能 力 原则 及 细则 浓 





























音 》。 















































”… 例如 ,外 部 吸收 世 损 能 力 的 形式 是 由 本 身 为 控 权 公司 的 不 置 实 册 发行 的 优先 债务 (站 因此 在 结 
构 上 和 合 偿 -参阅 第 113(il(h)(2) 段 ) 可 用 作 融 资 附属 公司 发 行 在 合约 上 和 后 倘 的 内 部 吸收 鼎 损 能 
而 这 种 钳 配 便 不 会 引起 问题 。 
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Q14. 


Q15. 


Q16. 


Q17. 


天 下 是 否 同意 本 第 VI 部 所 载 的 建议 外 部 吸收 版 损 能 力 资格 准则 ? 若 
否 ， 请 说 明 原因 ， 以 及 外 部 吸收 存 损 能 力 应 有 哪些 资格 准则 。 


天 下 是 否 同意 本 第 VI 部 所 载 的 建议 内 部 吸收 看 损 能 力 资格 准则 ? 若 
人 否 ， 请 说 明 原因 ， 以 及 内 部 吸收 目 损 能 力 应 有 哪些 资格 准则 。 


闫 下 是 否 同意 认可 机 构 有 纯 泽 控 权 公司 ， 对 处 置 可 行 性 有 好 处 ? 若 
人 否 ， 请 说 明 原 因 ， 以 及 是 否 有 任何 其 他 类 型 的 组 织 架 构 会 为 处 置 可 行 
性 带 来 好 处 。 


关 下 是 否 同意 本 第 VI 部 所 载 的 其 他 建议 ? 若 否 ， 请 说 明 原 因 。 
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第 V1 部 :吸收 证 损 能 力 什 务 票 所 的 销售 
及 分 发 限制 


126. 吸收 遍 捍 能 力 的 目的 ， 


吸收 遍 提 。 
持 有 的 吸收 瞩 损 












































ee 


























员 能 力 的 价值 便 会 下 降 ( 甚 




















日 认可 机 构 倒 阴 而 有 必要 时 可 被 用 作 
被 用 作 吸收 凯 损 


至 








, 投资 者 手中 所 
处 置 机 制 的 目 




















变 零 ) 。 








的 :是 缓 减 证 可 机 构 无 秩序 地 倒闭 可 能 对 金融 体系 造成 的 风险。 


因此 ,关键 
投资 者 承担 看 损 ， 
系统 怕 


127. 


(i) 


(ii) 


128. 


非 资 本 吸收 遍 扎 
佑 。 跟 疼 


因此 ， 


四 二 上 二 
是 各 证 


全 





























有 哩 和 纺 B 
尿 Z 续 


E 风 除 或 连锁 





应 注意 两 个 要 点 : 





吸收 遍 损 能 力 的 投资 









































关 投资 
以 及 








制 或 受制 於 扣 沽 机 制 ， 
Vill 部 阐述 )。 




















F 多 投资 











\ 











; 非 从 投资 者 的 角度 出 发 。 











务 票据 须 被 
香港 从 未 触发 以 这 类 或 相 
事先 评估 亦 极 难 确定 。 
换 ， 

















可 机构 的 
1 有 关 遍 损 的 确 








不 置 策略 或 


命 小 








人 鲁 涉 及 


令 吸 收 鹿 损 能 力 的 


















































炎 淮 人 备 好 面 对 这 些 风险 
或 会 被 全 部 撤 沽 或 转 作 股本 ， 











认可 机 构 在 其 他 同业 的 吸收 项 撮 和 
以 缓 减 可 能 


关於 第 (i) 点 ,尤其 基 於 其 吸收 遍 
员 能 力 的 票据 涉及 的 风险 ， 
机 会 不 一 样 ' 吸 收 鹿 损 能 
这 些 票 据 将 会 











规定 
沉 时 会 被 用 作 承 担 辜 损 。 
用 作 承 担 遍 损 ， 
天 票据 承受 看 损 
由 於 吸 收看 损 能 力 
0 高 过 100%。 
是 股 或 优先 无 抵押 便 竺 














而 改行 ， 斑 









































清楚 表明 


日 襄 









































这 些 票 据 须 承担 的 看 


行 的 较 传统 票据 (例如 普通 


首 必 须 确 切 明 
"和 耕作 为 发 行 方 的 实 朵 陷 人 财 困 ， 有 


令 投 次 





实 出 现 不 会 引起 或 加 着 重大 的 














日 这 些 投资 


涉及 的 风险 ， 














者 蒙受 重大 损失 ， 
























































E 力 
| 


员 能 力 的 特 愧 


票据 的 投资 应 受到 限 
发 的 连锁 风险 (这 在 第 








:， 资本 票据 和 构成 
难以 准确 羡 








都 是 复杂 

















力 债务 票据 的 基本 设计 


由 座 可 机 构 和 为 符合 监管 





BR 六 可 机 构 
至 於 在 哪些 具体 : 
实在 难以 预计 ， 




















陷入 不 再 可 持续 经 营 状 
崩 沈 下 吸收 看 损 能 力 债 
原因 到 今 为 正 





























是 至 少 















































损 幅 度 
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员 的 事例 ;而 遍 损 数额 的 


债务 票 握 可 被 撤 减 或 转 
因此 ， 和 与 银行 发 
务 ) 相 比 ' 这 类 票 























129. 


131. 














据 的 吸收 遍 损 能 














有 人 或 富有 个 
大 ， 而 所 有 各 类 投资 








力 特性 是 标 不 王 常 及 无 法 预计 的 。 
































险 








4 六 


大 致 上 都 充 





* 上 局 








险 。 至 於 吸 收 遍 损 能 























有 如 债务 ， 但 分 具有 像 股本 一 样 的 吸 
面 比 股本 更 为 复杂 "尤其 这 些 票 据 有 如 债务 般 的 特 公 








题 ， 是 投资 者 不 但 可 








全书 
月 E 内 


分 认识 这 些 


褒 法 ,就 是 吸收 访 损 能力 债务 票 握 的 风险 不 比 股本 
者 均 可 轻易 接 刹 到 股本 。 事 实 上 ， 股 本 的 
回 然 大 ， 但 市 场 已 经 成 熟 ， 而 投资 者 


El 
El 








力 债务 票 握 ， 由 於 属 





‘Eb 


















































遂 备 评估 遍 损 风险 

















这 些 风 险 当 作 一 般 普通 银行 债务 。 





类 票 握 落 人 未 完全 明 


























日 所 涉 风 险 的 人 手中 的 风险 。 尤 其 








投资 涉及 的 风险 ， 
存在 负责 


负责 
的 利益 第 突 




















, 令 它 们 


已 们 
分 发 吸收 万 损 











认 不 大 可 能 遂 合 零售 投资 者 。 





























更 不 适合 售 予 零售 市 场 。 








基 於 上 述 原因 ，， 














“考虑 到 零售 银行 客 


Se = 
时 DB 





己 在 投 








品 时 可 能 存在 高 度 的 





合 性 质 ， 即 是 发 行 时 


收 遍 损 特 性 ' 因 此 在 某 些 方 





E 所 引起 的 问 


' 其 至 可 能 错误 地 把 

















:就 谁 人 可 投资 於 吸收 嵩 捍 能 力 债务 票 握 实施 限制 ,将 可 减少 让 这 


由 於 这 些 





“ 另 亦 可 能 
能 力 债务 票据 的 认可 机 构 同 时 是 发 行 方 


可 机 构 发 行 的 产 





信任 ,审慎 的 做 法 是 限制 吸收 遍 损 能 力 什 务 


























票据 的 销售 。 具 朵 而 














本 一 
jn 

















不 可 能 被 视 作 遂 合 零售 银行 客 





货 人 条 例 》( 第 571 章 )( 




















《证 券 及 











界定 的 专业 投资 者 (: 














非 零售 银行 客户 ) 为 对 象 。1 











.建议 :《 吸 收 鹿 损 能 力 规 具 


























' 吸收 记 损 能 力 债务 票据 (包括 资本 票据 ) 
户 ， 其 分 发 应 只 限 於 以 《证 券 及 其 
期 货 人 条 例 》) 附 表 1 第 1 部 第 1 休 



































|》 将 会 荣 止 在 香港 向 专业 投资 者 以 外 





人 二 进行 吸收 访 捍 能 力 债务 票 握 的 一 级 市 场 发 行 。 此 外 ， 这 类 票 























据 最 低 面 额 须 为 800 














万 港元 或 等 值 外 澡 。 


























.支持 限制 吸收 记 损 能 力 债务 票据 在 一 级 市 场 销售 的 类 似 理 


由 ， 可 





以 同样 遂 用 於 这 些 票据 的 二 级 市 场 销 售 ' 以 及 主要 投资 於 吸收 电 




















“” 基 於 同样 的 考虑 ， 部 分 司法 管辖 区 有 关 当 

状 沉 和 后 预计 会 用 作 吸 收 世 损 的 若干 监管 资本 票据 的 销售 实施 
参阅 第 138 段 。 

”… 上 零售 银行 客户 , 包括 个 人 、 独 资 经 营 者 、 






































己 就 发 行 方 一 旦 被 其 饭 定 为 陷 人 不 再 


可 持续 经 党 








局 


















































































































































营 企 业 及 中 小 企 。 
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a 制 | 及 / 或 琴 格 的 风险 披露 规定 。 

















的 投资 产品 销售 。 这 些 投 资 














产品 销售 ,或 其 


损 和 能力 债务 票据 或 在 香港 
据 的 表现 的 投资 








境外 




















了 产品， 连 








同 吸 收 遍 于 

















司法 管辖 区 法 律 下 发 行 的 类 似 票 

















回报 与 上 上述 票 据 的 表现 密切 相 





连 

















员 能 力 债 务 票 据 或 


在 香港 境外 司法 管辖 区 法 律 下 发 行 的 类 似 票 据 ' 以 下 被 称 为 受 限 




































































制 产 品 。 
134. 建议 : 现 建议 以 下 措施 “会 适用 於 受 限制 产品 在 一 级 及 二 级 市 
场 的 销售 : 
(i) 限制 认可 机 构 只 可 疝 专业 投资 者 ( 即 站 非 零售 银行 客户 ) 销 
售 受 限制 产品 ; 
(ii) 规定 受 限 制 产 品 的 要 约 及 产品 文件 须 载 明 第 132 及 本 第 134 


(iii) 


(iv) 


(V) 


(vi) 


(vii) 


135. 





认可 机 构 与 个 


段 所 指 的 销售 限制 ; 

















规定 受 限制 产品 的 每 1 


及 接受 该 投资 

















+ 汰 
4 
| | 


认可 机 机 


0 








固 投 资 者 均 以 





涉及 的 风险 











自 浓 








二 当世 


契 BG 











规 


或 有 可 转换 ， 或 可 转换 特色 ) 的 客 
识 或 经 验 ， 





可 机 机 





须 作 出 适当 披露 ; 包括 指 














吊 



































i 
` 特色 及 风险 ，; 





















































规定 提 供 受 党 








-一 
FE 


须 确 信和 有 意 投资 受 限 制 产 





(J 











具 内 
需 产 





品 
有 











具 伴 




















产品 至 少 


险 的 投资 


坎 机 


) 











篇 高 风险 产品 ， 


站 视 














口 口 





示 受 限制 产品 的 潜在 
籽 问 他 们 天明 





部 财务 重 整 、 
的 足 钢 知 

















限制 产品 非 模 株 式 投资 机 会 的 认可 机 构 须 视 该 

















| 








;7 相 














ee \ 




















订 明 预 


口 十 二 > 








目 有 言 启 





应 授予 





通 当 的 


庄 HH 





wa 








呆 机 构 不 会 进行 受 限 制 ; 




















= 
CI 








DI 























议 於 金管 局 不 时 发 


























加 险 状 况 低 论 : 





人 专业 投资 者 


E 行 这 类 交易 ， 


























其 


的 通告 中 章 述 这 些 附加 提 














即 符 合 《 证 券 及 其 
































有 





人 投资 产品 的 有 




















也 险 评级 的 交易 。 
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庄 6 


须 提 出 充分 理据 。 


的 风险 错 








任何 模 棍 式 投资 机 会 为 最 高 风 
风险 评级 ;及 


昌 配 交易 ， 









































施 ， 而 不 会 载 和 人 《吸收 鹿 损 能 力 规则 》 内 。 


















































规则 》 (第 571D 章 )(《 证 券 及 期 货 ( 专 业 投 资 者 ) 规 则 》) 第 3(b) 休 
所 述 的 个 人 ) 进 行 交 易 ， 应 遵守 上 文 第 134 段 所 载 的 所 有 投资 者 
保障 措施 ， 疗 人 扰 任何 瞧 免 。 






















































































136. 正 如 《证 券 及 期 货 事 务 监察 委员 会 持 牌 人 或 主 册 人 操守 准则 》 
(《 操 守 淮 则 》) 所 载 ， 认 可 机 构 和 与 机 构 专 业 投 资 者 一 进行 交易 会 
自动 获 窖 免 遵守 人 第 0 而 认可 机 构 与 企业 专业 投资 
者 “进行 交易 ， 若 它们 已 遵守 《操守 准则 》 规 定 的 程序 ， 可 疙 
en a 































































































137. 在 香港 成 立 的 证 可 机 构 已 发 行 多 项 吸收 稻 损 能 力 债务 票据 ' 计 和 为 
载 人 有 了 关 发 行 方 一 旦 陷入 不 再 可 持续 经 党 状 沉 时 可 了 予 撤 减 或 转 
换 的 触发 人 条件 的 额外 一 级 及 二 级 资本 票据 *。 各 引入 有 关 在 二 级 市 
场 销 售 发 行 吸收 遍 损 能 力 债 务 票 据 的 限制 ,这 些 限 制 将 售 通 用 於 
已 发 行 票据 日 后 在 二 级 市 场 的 销售 。 






















































































每 合 包 性 村 次 

















138. 多 个 司法 管辖 区 已 实施 “对 零售 投资 者 销售 若干 复杂 且 高 风险 
票据 (例如 具 复 杂 吸 收看 损 能 力 特点 的 票据 ) 的 限制 。 上 具体 而 言 ， 
英国 金融 行为 监管 局 已 禁止 同 零 售 投资 者 销售 铝 干 0 

能 力 符 点 的 混合 式 资本 票据 (但 设 有 若干 例外 人 条 文 )。 































































































































































































即 符合 《证 券 及 期 货 人 条例 》 附 表 1 第 1 部 第 1 人 条 ' 专业 投资 者 , 定义 中 (a) 至 (1) 段 所 述 的 人 士 。 
22 即 符合 《证 券 及 期 货 (专业 投资 者 ) 规 则 》 第 3(a)、(c) 及 (d) 条 所 述 的 信 旗 法 团 、 法 团 或 合影 。 


113 Sa FT 于 
德国 联邦 金融 监管 局 表 :5 







































































' 基 於 其 复 杀 创新 的 结构 及 相关 风险 、 银 行 的 洪 在 利 益 竺 突 ， 以 及 
投资 者 的 以 评估 息 票 是 否 反 映 所 涉 风 险 的 合 遂 衫 仅 方面 有 困 苏 ;或 有 可 转换 债券 不 遂 合 同 零 
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客户 积极 销售 或 有 可 圭 换 债券 ( ( 俊 管 该 局 未 有 实施 正式 禁令 ) (连结 )。 意大利 曾 出 现 的 不 党 销 
售 内 部 财务 重 整 债券 件 ;已 促使 意大利 中 央 银 行 考虑 对 这 类 投资 的 销售 实施 限制 (连结) 。 

4 https://www.fca.org.uk/publication/policy/ps15-14.pdf 。 
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Q19. 


Q20. 


天 下 是 否 同意 荣 止 在 香港 向 专业 投资 者 以 外 人 士 人 进行 吸收 世 
损 能 力 债务 票据 的 一 级 市 场 发 行 的 建议 ? 若 否 ， 请 说 明 原 
因 。 如 有 ， 这 类 和 发行 应 受 什 么 限制 ? 


逆 下 是 否 同 意 吸 收 证 损 能 力 债务 票据 最 低 面 额 须 为 800 万 港 
元 或 等 值 外 冲 的 建议 ? 和 若 否 ， 请 说 明 原因 ， 以 及 是 否 应 设 定 
不 同 的 最 低 面 额 。 

逆 下 是 否 同意 本 第 VIl 部 所 载 的 其 他 建议 ? 知人 否 ， 请 说 明 原 


因 。 除 本 部 所 述 外 , 是 否 应 对 出 售 及 /或 分 发 吸收 硬 损 能 力 全 
务 票 据 或 受 限 制 产品 施加 任何 额外 或 不 同 的 限制 ? 
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第 VI 部 : 投资 吸收 硬 损 能 力 的 处 理 方 
法 


139. 《处置 人 条例》 的 目的 是 设立 机 制 ， 有 秩序 地 处 置 金 融 机 构 ' 从 而 
避免 或 减低 因 金 融 机 构 不 可 持续 径 营 而 对 香港 金融 体系 的 稳定 
及 有 效 运 作 构 成 的 风险 (包括 对 持续 执行 关键 金融 功能 构成 的 风 
险 )。 ”认可 机 构 大 量 投资 於 其 他 认可 机 构 发 行 的 吸收 目 损 能 力 ， 
不 便 不 能 减 低 系 镀 性 风险 ,更 合 成 为 传 省 金融 连锁 影响 的 渠道 
将 遍 损 由 一 问 座 可 机 构 扩 歼 至 另 一 问 座 可 机 构 , 以致 妨 研 奸 致 有 
关上 日 标 。 正 如 第 Vll 部 所 述 ,; 需要 对 认可 机 构 投 资 於 其 他 认可 机 构 
发 行 的 吸收 师 损 能 力 实施 限制 ,以 减低 可 能 会 产生 的 连锁 影响 风 


险 。 




















































































































140. 根据 香港 更 行 的 资本 扣 减 框 染 ;所 有 认可 机 权 均 必须 从 本 身 的 鉴 
管 资 本 中 扣 沽 所 持 有 由 其 他 金融 界 实体 发 行 的 资本 ( 须 符 合 关 刍 
性 指标 ) 。 






























































141. 根据 巴塞 琐 银 行 监管 委员 会 的 《 鳃 吸收 看 损 能 力 持 有 标准 》…， 
银行 亦 必须 从 蜂 管 资本 中 扣 减 所 持 有 由 具 全 球 系 统 重要 性 银行 
发 行 的 外 部 编 吸 收 访 扣 能 力 票据 (同样 须 符合 关键 性 指标 )。 香港 
日 前 六 未 实施 这 个 做 法 ， 但 会 制订 有 关 政 策 建议 详 询 业界 ， 以 期 
本 地 规则 可 於 2019 年 1 月 1 日 生效 ( 厌 修 订 《 资 本 规则 》)。 目 
前 预计 本 地 规则 会 将 有 关上 处 理 方 法 延伸 至 涵盖 所 有 认可 机 构 一 
(而 不 仅 限 於 具 全 球 系统 重要 性 银行 ) 发 行 的 外 部 吸收 遍 损 能 力 
票 握 ,于 包括 发 行 方 价 持 有 方 属於 不 同 的 处 置 集团 ,但 在 同一 个 

金融 集团 内 的 情况 ” 一 发 行 的 外 部 吸收 世 损 能 力 票 握 。 然 而 ， 

《资本 规则 》 亚 不 涵盖 非 认可 机 构 实体 。 奉 任何 该 等 实 朵 须 遵守 



























































































































































让 




















































































































… 《处置 条 例 》 第 4(a) 人 条 。 

116 http://www.bis.org/bcbs/publ/d387.htm 

”7” 根据 这 个 方法 ， 认可 机 构 若 投 资 於 在 同一 个 金融 集团 但 属於 不 同 不 置 集团 的 处 置 实体 发 行 的 
吸收 遍 损 能 力 ，; 需要 自 其 本 身 的 监管 资本 中 扣 沽 有 了 关 投 资 。 应 注意 ,; 本 建议 较 金 融 稳定 理事 会 的 
《 编 吸收 世 损 能 原则 及 细则 清单 》 更 态 严格 ;《 纺 吸收 记 损 能 力 原则 及 细则 清单 》 规 定 ， 可 从 
息 吸 收 遍 损 能 力 资 源 (而 非 资 本 ) 扣 沽 在 同一 个 金融 集团 内 的 不 同 不 置 集团 之 问 、 熏 合资 格 作 为 
息 吸 收 遍 损 能 力 的 项 目 对 应 的 风险 承担 。 





































































































































































































































































































一 
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琢 收 瞩 损 能 力 规定 ' 但 无 需 遵 守 资 本 规定 则 应 从 该 择 有 方 发 行 
的 任何 吸收 乞 损 能 力 中 所 减 所 持 有 的 外 部 吸收 乞 损 能 































































































142. 建议 :《 吸 收 遍 损 能 力 规则 》 将 订 明 ， 各 须 遵守 吸收 鹿 损 能 力 规 
定 的 茶 实 体 持 有 属於 不 同 处 置 集 园 的 实体 发 行 的 外 部 吸收 遍 损 
能 力 ，“ 若 该 等 被 持 有 的 外 部 吸收 访 损 能 力 闻 未 从 资本 中 扣 沽 …… 

则 就 评估 持 有 方 是 否 符 合 任何 相关 吸收 乞 损 能 力 规 定 而 言 ' 宣 从 

该 持 有 方 发 行 的 任何 相关 吸收 重 损 能 力 中 扣 减 (无 需 符 合 任何 关 

键 性 指标 )。 

























































































































































































143. 规 定 从 认可 机 构 资 本 资源 (而 非 吸 收 访 提 能 力 资源 ) 扣 沽 外 部 吸 
收 重 损 能 力 的 做 法 是 合理 的 ， 原因 是 资本 资源 的 (主要 ) 作 用 是 在 
持续 经 营 基 础 上 提供 吸收 访 捍 能 力 。 由 於 吸 收 访 捍 能 力 资 源 只 能 
在 契 置 程序 中 用 作 吸 收 访 损 ; 关 只 从 持 有 方 本 身 的 吸收 遍 提 能 
资源 扣 减 外 部 吸收 访 扣 能 力 ， 便 会 增加 连锁 影响 的 风险 。 一 旦 吸 
收 量 损 能 力 被 撤 沽 或 转换 和 为 股本 ' 持 有 方便 可 能 没有 足 狗 的 持续 
经 营 吸 收 嵩 提 能 力 应 付 有 关 需 要 ,因此 可 能 会 被 迫 进 入 处 置 。 一 

个 处 置 集 园 的 遍 损 可 能 会 盘 发 另 一 个 处 置 集团 进入 处 置 程序 。 类 

似 的 顾 上 处 在 内 部 吸收 遍 损 能 力 方 面 较 航 轻微 ' 原因 是 根据 其 定 坊 

内 部 吸收 遍 损 能 力 是 在 单一 处 置 集 园 内 发 行 的 * 因此 ， 持 有 的 由 

部 吸收 电 损 能 力 可 以 从 持 有 方 本 身 的 吸收 瞩 损 能 力 资源 中 扣除 

(但 须 受 有 关 持 有 资本 的 资本 扣 沽 框架 的 正常 运作 原则 规 限 )。 















































































































































































































































































































































































































































144. 建议 :《 吸 收 遍 损 能 力 规 则 》 会 订 明 ， 知 某 个 须 符 合 吸收 记 损 能 
力 规 定 的 实体 持 有 由 属於 同一 个 处 置 集团 的 另 一 个 实体 发 行 的 
内 部 吸收 遍 损 能 力 ' 在 该 等 内 部 吸收 和 万 损 能 力 根 据 资 本 扣 减 框 染 
炎 未 从 资本 中 扣 减 的 情 沉 下 ， 会 按 以 下 所 述 了 予以 扣 减 (任何 关键 
性 指标 亚 不 遂 用 ): 


























































































































































































































“ 应 注意 ， 所 持 有 因 剩 余 合 约 期 限 不 足 一 年 而 不 再 被 列 为 吸收 版 损 能 力 的 票据 仍 需 要 从 持 有 方 
本 身 的 吸收 艺 损 能 力 资源 中 扣 减 * 这 是 因为 一 旦 该 等 聚 据 的 持 有 方 倒 财 ' 仅 管 该 等 票据 的 期 限 短 ， 
仍 可 用 於 内 部 财务 重 整 。 同样 的 观 肢 亦 送 用 於 第 144 段 。 
”按照 第 141 段 ， 预 计 认 可 机 构 持 有 的 外 部 吸收 量 损 能 力 会 在 资本 扣 减 框架 下 处理 。 此 外 ， 若 
香港 成 立 的 认可 机 构 控 权 公 司 须 符合 《银行 业 人 条 例 》 第 70 人 条 下 的 监管 资本 规定 ， 有 了 关 规 定 可 这 
明 为 就 评估 是 否 已 遵守 有 关 规 定 而 言 ， 所 持 有 的 任何 外 部 吸收 亏损 能 力 会 从 监管 资本 中 扣 减 。 
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(i) 庐 先 从 该 持 有 方 发 行 、 亚 非 监 管 位 本 的 任何 吸收 遍 寺 














减 ; 以 及 


(ii) 专 妈 :各 有 关 的 外 部 吸收 遍 捐 
























































二 损 能 力 ' 则 从 该 持 有 方 的 监管 资本 扣 减 (首先 从 
































接着 和 从 额外 一 级 资本 ， 然 











厌 以 评估 持 有 方 是 否 符 合 任 何 有 关 的 吸收 遍 损 

















资本 规定 。 























各 按 上 述 规 则 扣 沽 持 有 的 吸收 
资产 及 风险 承担 计量 中 扣 减 该 
中 吻 除 该 等 票据 。 

















.本 部 所 载 有 关 交 广 持 有 吸收 遍 于 











映 金 融 稳 定理 事 人 党 的 《总 吸收 
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资本 ， 
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员 能 力 规 
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险 加 机 
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员 能 力 的 处 理 方 法 的 建议 大 致 反 




















韦 损 能 力 原 则 及 细则 清单 》 及 《 内 
部 名 吸 收 鹿 损 能 力 指 半 原 则 》。 






































Q21. 


Q22. 


Q23. 


逆 下 是 否 同意 认可 机 构 持 有 由 属於 不 同 处 置 集团 的 实体 发 行 
的 外 部 吸收 刻 捍 能 力 应 从 监管 资本 中 扣 沽 的 建议 ， 包 括 如 第 
141 段 所 述 发 行 方 的 处 置 集团 与 持 有 方 的 处 置 集团 属於 同一 
个 银行 集团 的 情况 ? 若 否 ， 请 褒 明 原因 。 


逆 下 是 否 同意 认可 机 构 的 外 部 吸收 古 损 能 力 若 未 从 持 有 方 发 
行 的 资本 中 扣 减 ， 则 应 从 持 有 方 发 行 的 任何 吸收 主 提 能 力 中 
扣 减 ? 若 否 ， 请 说 明 原 因 。 


天 下 是 否 同意 除 按 照 资 本 扣 减 框架 作出 扣 沽 的 情况 外 ， 内 部 
吸收 瞩 损 能 力 应 首先 从 持 有 方 本 身 的 吸收 片 损 能 力 扣 减 ， 其 
次 (如 需要 ) 从 持 有 方 的 监管 资本 扣 减 ? 若 否 ， 请 说 明 原 因 。 
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应 注意 ， 建 议 藉 《资本 规则 》 而 非 《 吸 收 鹿 损 
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第 IX 部 : 最 低 限 度 债务 规定 
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147. 和 从 某 些 角度 而 
吸收 看 损 ， 因 
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148. 一 个 反对 论据 是 , 若 认 可 机 构 
(而 非 吸收 雇 损 能 力 债务 )， 则 
经 党 基 礁 上 用 作 吸 收 鹿 损 , 有关 认 
沉 的 可 能 性 便 会 较 低 。 然 而 ， 此 举 
状况 的 时 间 ， 结 果 是 一 旦 六 
的 吸收 及 扣 能 力 会 减少 。 
本 缓 种 ， 
尚 余 资 
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级 资本 优 膀 之 不 ;就 是 在 认可 机 构 
及 可 机 构 的 大 部 


开始 便 有 较 多 
由 於 普通 股 要 
可 机 构 陷 和 人 不 
只 会 推 运 

及 可 机 构 最 终 倒闭 ， 
因此 ， 即 使 认可 机 和 构 有 
若 仍 然 面 对 如 没有 外 部 资金 来 源 ， 


重 股权 一 级 资本 在 持续 经 和 营 基 础 上 上 自 
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150. ' 金融 稳定 理事 会 的 《 编 吸 收 蒿 于 


全 球 系统 重 要 怕 
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最 低 限 度 债务 规定 * 美 国有 了 关 各 
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只 要 到 
一 定 程度 上 泪 低 到 


期 债务 得 以 被 取代 。 规 定 吸收 蕊 捍 能 
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於 英国 银行 一 直 
略 的 银行 都 很 
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151. 然 而 ， 





可 能 以 债务 形式 发 行 相 


对 於 部 分 须 遵 


以 来 的 融 次 方式 ,任何 揉 











内 部 财务 重 整 不 置 策 














竺 数额 的 所 
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实体 。 就 前 者 的 
在 处 置 可 行 性 方 





可 能 包括 如 没有 最 
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所 引起 的 风险 而 被 抵 销 。 
廊 遍 于 









































ee 泥 定 可 能 合 5 
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就 后 者 的 情 沉 而 言 ' 施 
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《吸收 鹿 损 





而 








: 非 这 些 建议 的 原意 。 
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民 据 《处 置 休 例 》 第 12(1) 人 条 进行 的 任何 术 
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风险 成 本 内 化 ， 旦 最 终 
认可 机 构 的 业务 模式 。 














K 自 纯 滔 控 权 公司 -参阅 附 广 103。 
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有 旦 倒闭 ， 











123 建 了 

















车 这 项 规定 被 测 低 ， 
定 的 三 分 之 一 。 














6 
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刁 田 





天 规定 至 不 超过 相关 吸收 























每 合 故 往 帮 效 






































154. 本 部 所 载 建议 符合 金融 稳定 理事 会 的 4 纺 吸 收看 损 能 力 原则 及 名 
则 清单 》 及 《由 部 总 吸收 鼎 损 能 力 指针 原则 》。 






















































































Q24.  ” 逆 下 是 否 同 意 须 符合 吸收 硬 损 能 力 规 定 的 任何 实体 须 以 吸收 
古 损 能 力 债务 符合 至 少 三 分 之 一 的 有 了 关 规定 ( 汞 须 受 金融 管 
理 专 员 可 调 低 有 关 比 例 的 权力 规 限 ) ? 若 否 ， 请 府 明 原因 ， 以 
及 是 否 应 设 有 不 同 的 最 低 限 度 债务 规定 。 
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第 X 部 :汇报 ` 披 露 `、 程 序 及 履 核 
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On 
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隆 报 及 披露 
程序 及 履 核 








. 江 慑 及 拔 露 















































. 若 茶 实体 须 符合 《吸收 嵩 报 能 力 规则 》 下 
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以 及 
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期 品 金融 管理 专员 
其 未 来 的 发 行 计划 。 
的 情况 ， 监 察 
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理 专员 可 运用 这 项 权力 要 求 任何 在 香港 成 立 的 认 
融 管理 专员 
(1) 其 本 身 或 其 任何 附属 公 





在 香港 成 立 的 认可 机 构 控 权 公司 以 金 


























金融 管理 专员 提交 : 
琢 收 鹿 损 能 力 或 内 部 吸收 雇 # 


实体 的 已 发 行 吸收 辜 损 
沉 ， 以 及 千 握 不 俊 关 乎 个 别 实 朵 未 来 发 行 吸收 瞩 损 
整体 市 场 的 有 关 需 有 
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及 其 任何 附属 公 
管理 专员 行使 这 项 权力 的 方式 的 更 详尽 指 
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可 机 构 或 任何 
指明 的 格式 ,向 
司 发 行 的 任何 外 部 
中 能 力 的 详细 资料 ， 以 及 (让 其 本 刁 








期 情 








.根据 《上 处置 和 休 例 》 第 158 人 条， 金融 管理 专员 拥有 广泛 的 搜集 资料 
力 * 如 需要 补足 以 下 第 158 及 159 段 所 述 的 披露 规 


金融 管 
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此 举 有 助 股东 、 投 资 者 、 











三 报 外 ， 





























机 构 的 风险 状 沉 ， 文 持 市 场 纪律 。 





建议 : 每 间 在 香港 成 立 的 认可 机 构 将 须 定 


公开 披露 吸收 遍 
其 他 对 手 方 、 
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一 级 资本 、 


72 





期 回 公 








司 发 行 的 所 有 外 部 吸收 万 损 能 
发 行 方 、 数 额 、 
资本 或 非 资本 吸收 遍 扎 

债权 人 等 级 中 的 级 刷 ， We 
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每 项 票据 的 详细 人 条 款 及 人 条 件 ; “以 及 

(ii) 其 本 身 及 其 任何 已 发 行 吸收 般 损 能 力 的 附属 公司 在 单独 及 
综合 基 兢 (以 通用 者 为 准 ) 上 按 风 险 加 权 数 领 肥 风险 承担 计量 
计算 的 吸收 瞩 损 能 力 状 况 ， 











惟 就 认可 机 构 的 香港 成 立 控 权 公司 所 作 披 露 而 言 ， 
可 机 构 须 遵守 的 任何 披露 规 


作 披 露 应 被 备 作 
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建议 :《 吸 收 简 损 能 力 规 具 
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1》 会 订 明 ,每 间 香 港 成 立 的 证 可 机 构 
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细 人 条 款 及 人 条 件 














(ii) 号 及 其 
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本 或 非 资 本 吸收 秘 损 能 力 ) 及 在 






























































; 以 及 














任何 已 发 行 吸收 遍 损 能 力 的 附属 公司 在 单独 及 




















能 力 状 沉 ， 





















































用 者 为 准 ) 上 按 风 














绽 加 权 数 人 额 及 风险 承担 计量 








惟 就 认可 机 构 所 作 披露 而 言 ' 该 认可 机 权 所 作 披 露 应 被 当 作 已 符 
合 其 控 权 公司 须 遵守 的 任何 披露 规 
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[3 









































若 某 相关 实体 未 能 或 相当 可 能 未 能 符合 遂 用 的 吸收 遍 扣 能 力 规 
定 ， 知 会 金融 管理 专员 有 关 事 宜 是 尤其 重要 

















建议 :《 吸 收 简 损 能 力 规 具 




































































已 























| 》 








订 明 ， 知 任何 实体 未 能 或 知 






































悉 其 


HN 





















































相当 可 能 未 能 符合 任何 吸收 乞 损 能 力 规定 :该 实体 镶 迅 速 癌 金融 
管理 专员 攻 报 所 有 有 关 事 实 、 人 情况 及 资料 ,于 会 按 要 求 向 金融 管 
理 专 员 提 供 任何 人 进一步 详情 。 

期 这 项 规定 会 在 送 当 时 间 藉 修订 《银行 业 ( 披 露 ) 规 则 》( 第 155M 章 ) (《 披 露 规则 》) 实 施 ， 
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六 以 








天 的 巴塞 天 委员 会 模版 为 依据。 
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二 《 报 露 规 上 


]》 亚 不 涵盖 认 














可 机 构 的 控 权 公司 ， 

















天 E 会 载 八 吸收 遍 损 能 力 规则 》。 




















此 这 项 














YL 
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162. 


163. 


164. 


.建议 :人 


建议 : 
久 损 能 力 规 
































定 ， 
其 在 有 关 通 知 指 明 的 




















《吸收 遍 提 能 力 规则 》 会 订 明 ， 









































《不 置 人 条 例 》 第 





(i) 














(ii) 根据 《吸收 鼎 损 能 力 规 则 》 对 其 遂 





了 要求 ， 


即 属 犯 罪 ， 





可 处 以 多 款 。 
级 人 员 授 权 或 准 


上 > 




















该 罪行 ， 则 该 高 级 人 员 亦 属 犯 罪 ， 


. 程序 及 履 核 


金融 管理 专员 可 厌 向 该 实 朵 送 达 
期 间 内 控 取 补救 行动 。 


19 人 条 订 明 ， 任 何 实 





若 任 何 实 体 未 能 符合 吸收 





























书面 通知 ， 指 示 
体 如 没有 合理 辩解 而 


























《吸收 电 损 能 力 规 则 》 下 的 汇报 规定 ; 






































i 

















Eq 




















的 控 取 补救 措施 行动 的 








若 某 实 朵 角 犯 有 关 徘 行 ， 而 该 实 钵 的 高 
许 该 实体 触犯 该 排行 ' 或 明知 而 涉及 该 实体 触犯 



































可 威 以 训 款 及 监 荣 。 


建议 的 《吸收 遍 损 能 力 规 则 》 将 订 明 ， 钴 於 金融 管理 专员 在 茶 些 














情况 下 作出 的 若干 决定 的 潜在 
机 会 向 金融 管理 专员 作出 陈述 ， 











虽 2 纺 g ， 


十 尿 Z 和 莹 








因此 证 和 为 宜 训 受 影响 实体 有 



































立 的 处 置 可 行 性 





列 载 的 任何 范 磅 作出 决定 ,金融 管理 专 贞 





吸收 遍 损 






































下 获 赋予 向 於 《 不 置 条 例 》 下 成 














履 检 害 裁 不 申请 


员 能 力 规 则 》 舍 订 明 ， 若 金 


核 有 关 决 定 的 权利 。 了 2 








融 管 理 专员 所 就 以 下 


























通知 草 气 本 指明 所 作出 的 决定 


























日 的 














期 间 内 作出 陈述 。 











送 过 最 终 通 知 。 


(i) 

















WS 








页 先 癌 受 影响 实体 达 建 





' 沾 受 影响 实体 可 以 在 不 少 於 14 
金融 管理 专员 在 考 钻 任何 有 关 
另外 ， 就 金融 管理 专员 就 (iii)( 更 改 处 置 部 分 
及 (viii)( 探 取 补 救 行动 的 指示 ) 作 出 的 任何 决定 可 
检 审 裁处 覆 核 。 





陈述 和 后， 可 
比率 ) 


由 处 置 可 行 性 履 





























按 第 36 段 所 述 将 茶 实 体 列 为 处 置 


” 参阅 《处置 休 例 》 第 7 部 第 1 分 部 。 




















实体 的 任何 决定 。 





(ii) 


(iii) 


(iv) 


(V) 


(vi) 

















按 第 36 段 所 述 作 出 列 为 处 置 集团 的 任何 决定 。 























按 第 59 段 所 述 更 改 处 置 部 分 比率 的 任何 决定 。 






































按 第 78 段 所 述 将 某 实 体 列 为 重要 附属 公司 的 任何 决定 。 
































按 第 80 段 所 述 识 列 某 重要 子 集 园 的 任何 决定 。 























按 第 88 上段 所 壕 将 通用 於 某 重 要 附属 公司 的 内 部 吸收 遍 扣 能 
力 纯 量 设 於 75% 以 上 水 平 的 任何 决定 。 







































































(vii) 按 第 119 段 所 述 就 符合 吸收 遍 捍 能 力 规 定 的 日 的 ， 指 定 茶 

















票据 不 合资 格 的 任何 决定 。 


























(viii) 按 第 162 段 所 述 ，, 在 发 生 运 反 吸 收 遍 损 能 力 规定 后 的 情 沉 


























下 探 取 补救 行动 的 任何 指示 。 


























Q25. 


Q26. 


Q27. 


Q28. 


天下 是 否 同意 本 第 X 部 所 载 对 认可 机 构 及 香港 成 立 控 权 公司 
建议 的 披露 规定 ? 若 否 ， 请 说 明 原 因 ， 以 及 应 探 用 的 披露 规 
定 ( 如 有 )。 


天 下 是 否 同意 若 金 融 管 理 专 员 扎 作出 茶 些 决定 ， 金 融 管理 专 
员 应 如 本 第 x 部 所 述 ， 须 发 出 通知 草 扎 本 ， 河 给 予 一 段 作出 
陈述 的 时 间 ? 同时 ， 某 些 决 定 是 否 应 可 由 契 置 可 行 性 履 检 窒 
裁处 履 核 ? 徊 否 ， 请 说 明 原 因 ， 普 说 明 是 否 应 制订 任何 其 他 
保障 措施 。 


若 问 下 同意 应 就 金融 管理 专员 可 根据 《吸收 亏损 能 力 规则》 
作出 的 某 些 决定 制订 保障 措施 ， 阅 下 是 否 同意 第 165 段 列 载 
的 决定 清单 ? 若 否 ， 请 说 明 原因 ， 以 及 有 关 清 单 应 包括 哪些 
决定 。 


逆 下 是 否 同 意 本 第 X 部 所 载 的 其 他 建议 ? 若 耕 ;请 膏 明 原 因 。 
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第 XI 部 : 吸收 证 损 能 力 什 务 票 所 的 税务 
待遇 


收 鼎 损 能 力 债务 的 目的 ' 是 在 施行 一 项 或 多 於 一 项 内 部 财务 重 
整 稳定 措施 和 后 或 按照 其 合约 人 条款 ' 糊 撤 沽 或 转换 为 股本 而 吸收 艺 


166. 


16 


~ 


168. 搞 


169. 


吸 














性 





《税务 条例 》 得 


损 。 
类 似 债务 ， 但 人 具有 类 似 股 本 的 吸收 遍 捍 
过 方面 的 问题 ， 特 别 是 该 等 票据 应 耕 根 据 























因此 ， 

















质 引 起 有 关 移 务 符 


4 电 





























吸收 乞 损 能 力 什 务 票据 属於 混合 性 质 ， 


到 与 债务 类 似 的 税务 符 





特性 。 























过 。 








即 其 法 定形 式 
该 等 票 握 的 混 


日 公 
画 | 





.和 为 处 理 有 了 关 舍 外 一 级 次 本 及 二 级 资本 票据 在 这 方面 的 不 确定 性 ， 


《税务 条例 》 於 2016 年 藉 《2016 年 税务 (修订 )( 第 2 号) 条例 》 作 


出 修订 。 有 关 修 订 对 《税务 条例》 败 管 资 








人 





将 之 定义 为 包括 额外 一 级 资本 及 二 


谱 


遍 


为 





登 送 可 钨 得 








导 在 《税务 条例》 下 类 似 全 ed 














损 能 力 俩 务 票 据 现 时 、 























站 规 








下 





资本 票 握 ， 








;不 包括 在 ' 监管 资本 证 券 ,的 定义 内 。 




















同 


Se 
ES 


让 
方 


此 


融 机 构 ,， 的 定义 范围 内) 及 非 金融 机 构 的 利 





提供 在 税务 符 
的 吸收 鼎 损 能 























直方 面 的 确 


te 























意见 便 有 可 能 出 现 这 种 情况 )，; 
所 有 吸收 说 损 能 力 债 务 票 据 的 发 行 方 在 扣 沽 利 ， 
恩 收 入 征 税 方面 可 音 有 类 似 什 务 的 税务 待遇 。 


























在 利 





外 ， 根 据 


《税务 条例 》， 











有 


et 


发 行 的 吸收 遍 


派 
万 


3 兰 杂 
石 BG 


不 同 。 
金融 机 构 | 的 定义 系 















































峡 





说 视 岛 利息 ， 送 用 的 利 




















可 机 构 的 纯 滔 控 权 公 
图 内 。 因 此 ， 
员 能 力 债务 票 握 作 





本 证 券 , 的 定义 ， 


攻 管 资本 


遇 。 非 次 本 吸收 
































出 

















息 扣 减 规 


提 能 力 债务 票 握 所 通用 的 有 关 规 
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司 本 刁 、 





: 非 认 可 机 构 ， 
就 认可 机 构 的 钝 泽 控 
的 任何 分 









































则 变 格 


人 











定性 及 避免 税务 不 对 称 的 情 沉 ( 若 相 
力 票 据 的 发 行 方 及 持 有 方 对 票据 的 伺 
更 建议 进一步 修订 《税务 条例》，; 

| 息 支 出 及 持 有 


E 质 持 不 同 


认可 机 构 ( 即 属於 《税务 条例 》 下“ 金 
息 支出 的 税务 待遇 各 











则 不 


Ea 


权 公 











在 
| 





了 派 而 言 ' 即使 该 等 分 
则 亦 会 较 座 可 机 构 发 行 的 吸收 


YU 天 


170. 为 了 就 吸收 雇 寺 
控 权 公 


172. 


境 





' 现 建议 























司 发 行 ) 的 利息 








鳍 扣 沽 的 相知 移 务 和 
钝 汪 控 权 公 司 发 行 的 吸收 瞩 损 和 能力 债务 票据 享有 和 与 就 认可 机 构 
改行 的 吸收 鹿 损 能 力 票 据 所 建议 的 相同 的 类 似 债务 的 税务 待遇 


(从 


:目前 





止 HE 

















建议 : 


(i) 


(ii) 


(iii) 


(iv) 所 有 吸收 目 损 能 力 债务 票据 的 转让 多 窖 免 印花税 。 























中 能 力 债 务 票 据 ( 不 论 由 认可 机 构 或 认可 机 构 和 钝 泽 

















已 文 出 所 减 而 言 为 银行 集团 维持 公平 痪 委 环 








各 认可 机 构 及 认可 机 构 纯 滔 控 权 公 司 上 赋予 有 关 利 息 支 
待遇 。 又 建议 修订 《 税 务 人 条 例 》， 滤 认可 机 构 




































































该 等 票据 的 发 行 方 及 持 有 方 的 角度 而 言 ) 。 


' 根据 《 印花税 人 条例》( 第 117 章 ) ， le i 
难免 印花 税 。 建 议 所 有 吸收 嵩 捍 能 力 债务 票 握 的 转让 可 同样 钨 多 
免 印 花 税 。 























现 建议 作出 以 下 法 例 修 订 : 








将 认可 机 构 发 行 的 所 有 静 收 遍 损 能 力 债务 票据 在 《税务 条例 》 





下 视 






































作 债 务 票据 处 理 ; 让 发 行 方 在 扣 减 利息 支出 及 持 有 方 在 





收入 微 税 方面 享有 《税务 条例 》 下 类 似 债 务 的 税务 待 过 ， 


篇 香港 成 立 的 认可 机 构 纯 泽 控 权 公司 发 行 的 吸收 遍 损 能 力 





债务 票据 提供 
































从 该 等 票据 的 发 行 方 及 持 有 方 的 角度 而 言 ' 全 

















就 座 可 机 构 发 行 的 吸收 说 损 能 力 什 务 票据 所 建议 的 相同 的 











类 似 债 务 的 税务 竺 























遇 ， 惟 有关 的 认可 机 构 钝 泽 控 权 公 司 须 符 


















































合 吸 收 遍 损 能 力 规定 ， 以 及 须 遭 守 同 一 套现 时 送 用 於 认可 机 


构 就 监管 资本 证 券 而 言 在 扣 沽 利息 支出 方面 的 规则 及 避税 



































透 过 将 香港 成 立 的 认可 机 构 纯 滔 控 权 公 司 所 得 来 自 吸收 项 















































针 
i 能 力 债务 票 握 的 利息 、 收 益 或 利润 的 有 关 数 额 当 作 党 业 收 














' 苦 此 将 该 等 利息 、 收 益 或 利润 纳入 应 课 利得 税 的 涵盖 乱 



























































' 从 而 达到 税务 对 称 。 因 此 ， 现 时 认可 机 构 从 监管 资本 
证 券 所 得 的 利息 、 
样 就 吸收 刻 损 
构 钝 泽 控 股 公司 ， 














收益 或 利润 被 当 作 营业 收入 的 原则 ,会 同 














员 能 力 债务 票据 而 言 ' 遂 用 於 香 港 成 立 的 证 可 机 





以 及 
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每 合 包 性 友 效 





























173. 为 税务 目的 将 吸收 肯 损 能 力 债务 票据 视 作 债务 证 券 的 做 法 ,是 参 
考 英 美琴 地 探 纳 的 es 在 英国 《税务 及 关税 摘要 文件 24 
号 (2014)): 特殊 证 券 一 公司 税 分 派 规 则 的 条文》(UK Revenue and 
Customs Brief 24 (2014): Special Securities — Provisions of the 
Corporation Tax Distribution Rules) 内 ;英国 税务 海关 编 寺 指出 行 
使 法 定 内 部 财务 重 整 权力 (构成 《2009 年 英国 银行 法 》 内 的 特别 
处 置 机 制 的 一 部 分 )， 可 能 会 触发 某 项 证 券 的 休 坎 出 现 移动。 此 
事实 本 身 不 会 使 有 关 证 券 释 为 视 结果 而 定 ;因而 会 在 《2010 
年 英国 公司 税务 法 》 第 1015(4) 人 条 的 涵盖 范围 乙 外 ， 普 因此 就 该 
法 案 的 目的 而 言 不 被 视 为 "分派 ,。”' 根 据 美 国 国家 税务 局 (2017 
年 第 12 号 税 画 程序 通知 》(US Revenue Procedure 2017-12)， 美 
国家 向 务 局 就 联邦 税务 目的 ' 将 境外 具 系 统 重 要 性 银行 的 中 间 
权 公 司 发 行 予 其 境外 母 公司 ( 即 在 美国 以 外 ) 的 内 部 编 吸 收 斋 
能 力 视 作 负债 (在 有 关 的 内 部 编 吸 收 遍 报 能 力 音 未 受 债务 转换 
令 规 限 的 傅 沈 )。 一 











































































































































































































































































































少 蓝 基 























Q29. 立 下 是 否 同 意向 认可 机 构 发 行 的 所 有 吸收 屿 捍 能 力 债务 票据 
赋予 类 似 债务 的 税务 待遇 的 建议 ? 知 否 ， 请 襄 明 原因 ， 以 及 
是 否 须 作出 其 他 修订 ， 契 理 有 关 该 等 票 握 的 税务 待遇 问题 ? 


Q30. 逆 下 是 否 同意 如 第 172 段 所 述 向 香港 成 立 的 认可 机 构 纯 泽 控 
权 公 司 发 行 的 吸收 古 损 能 力 债务 票据 赋予 类 似 什 务 的 税务 待 
过 的 建议 ? 若 否 ， 请 说 明 原 因 。 


Q31. 逆 下 是 否 同意 第 XI 部 所 述 的 其 他 建议 ? 若 否 ， 请 吝 明 原 因 。 





127 


https://www.gov.uk/government/publications/revenue-and-customs-brief-24-2014-special-securiti 





es-provisions-of-the-corporation-tax-distributions-rules 
128 phttps://www.irs.gov/pub/irs-drop/rp-17-12.pdf 
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第 XL 部 : 吸收 证 损 能 力 规定 的 影响 








从 成 本 效益 角度 分 刷 
较 高 吸收 鹿 提 能 力 规 


























fT 较 高 吸收 遍 寺 
定 对 香港 


和 




















对 香港 经 济 的 影响 








174. 

















及 外 部 吸收 嵩 捍 能 力 规 








定 的 建议 ， 





























吸收 遍 损 能 力 规定 的 国 





瞩 损 能 力 可 减低 金融 危机 发 生 的 机 会 及 严重 程度 ,有 明显 的 社会 
, 但 亦 会 带 来 成 本 。 
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效 六 






































辽 担 的 额外 风险 。 
2 x 维 高 金融 服务 | 








之 消 首 


= 





能 力 规 
认可 机 构 构 成 的 私 党 成 本 


从 成 本 将 花 角 度 分 析 较 高 吸收 硬 损 能 力 规定 


花 肯 








潍 经 济 








定 对 香港 











有 是 编 B 
尿 Z 继 


的 


本 族 询 文件 所 载 有 关 香 港 成 立 的 认可 机 构 及 其 集团 公司 的 内 部 
占 提 高 具 系 统 重 要 人 改 





FE 银行 的 


际 标准 。 然 而 ， 公 管 提 高 座 可 机 构 的 吸收 

















和 
一 








局 进行 了 
预期 社会 效 
成 立 
能 力 比 率 ) 有 所 提高 ， 








~ 

















I 














项 成 本 效 1 
tf 及 对 整体 经 济 带 来 的 成 本 。 
认可 机 构 的 吸收 遍 寺 














三 | 


草 求 较 高 
认可 机 构 可 能 会 将 有 关 的 部 分 
分 金融 服务 ) 的 成 本 。 




















由 投资 者 而 非 纳税 














答 分 析 ' 比较 较 高 吸收 遍 损 能 力 规定 










































































f 究 。 














三 | 





定 认 可 机 构 和 维持 最 低 水 平 的 吸收 鹿 损 能 力 以 提高 其 处 置 可 行 
:表示 和 若 认 可 机 构 倒 闭 , 有 关 成 本 侣 
是 恰当 的 ， 人 E 因 此 天 





人 承担 。 


回报 ， 以 抵偿 他 们 所 
> 成 本 转嫁 至 客 














定 的 


这 项 分 析 假 设 所 有 香港 
员 能 力 与 风险 加 权 资 产 比 率 “( 吸 收 古 损 


的 然后 营 试 评估 及 比较 所 得 出 的 宏观 





经 济 


所 用 方法 参照 其 他 研究 所 揉 用 的 方法 ,特别 是 英 偷 
银行 “及 美国 联邦 储备 局 “进行 的 尹 

























































































































































































”除了 将 所 有 成 本 转嫁 至 客户 外 , 亦 有 其 他 方法 可 供 选 择 : 认可 机 构 可 改变 其 业务 组 合 ， 以 减 
低 其 风险 加 权 资 产 ， 或 可 厌 调 低 股 本 回报 及 /或 薪酬 (包括 花红 ) 不 平 以 吸收 部 分 成 本 "在 任何 情 沉 
下 ， 他 们 能 络 传 玩 成 本 的 程度 都 可 能 受到 交 委 程度 的 考虑 所 限制 。 

“本 说 询 文件 所 载 圣 认可 机 构 施 加 吸收 遍 损 能 力 规定 的 建议 预 训 Cy 咒 定 参 照 认可 机 
构 的 风险 加 权 资 产 或 风险 入 的 计量 校准 。 成 本 效益 分 析 仅 集中 於 前 者 

3 Brooke, M. etal.， 2015 年 12 月 ;TMeasuringthe macroeconomic costs and benefits of higher UK 
bank capital requirements |， 英 偷 银 民 行 金融 稳定 论文 第 35 号 。 























，2017 年 3 月 





?2 Firestone, S. et al. 



































系列 2017-034。 
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,[ An Empirical Assessment of the Costs and Benefits of Bank 
Capital in the US |， 美国 联邦 储备 委员 会 ， 金 融 及 经 济 讨论 


他 新 和 旋 启 记 序 知 洪 成 立 启 可 兢 柱 有 的 骨 必 府 诲 廊 力 终 忻 衣 加 炮 欧 许 线 
笑 拓 和 突 艇 经 游 成 天 有 的 方 活 




















177. 假 设 将 较 高 吸收 访 捍 能 力 比 率 的 影 饥 传 授 至 实体 经 济 的 主要 腔 
ep a 
吸收 遍 损 能 力 比 率 的 成 本 所 探 用 的 方法 :涉及 以 误差 纠正 模型 检 

视 借 信息 差 与 生产 的 关 休 。 

























































































178. 此外， 在 估计 所 增加 的 宏观 经 济 成 本 时 ， 作 出 以 下 主要 假设 : 








(i) ”香港 成 立 认可 机 构 的 吸收 记 损 能 力 比 率 岛 风险 加 权 资 产 的 
18.7% (以 2017 年 6 月 的 整体 综合 编 资 本 比率 为 依据 );， 






























































oan a no i 
率 其 中 三 分 之 二 岛 股 本 ,其 铬 三 分 之 一 篇 非 资本 吸收 凯 捍 能 
力 债务 ,而 这 些 吸收 遍 损 能 力 资 金 取代 目前 在 认可 机 构 的 次 
产 负 便 表 中 最 高 晤 的 非 吸 收 遍 损 能 力 资金 ， 

















































































































(iii) 根据 香港 成 立 座 可 机 构 提 交 了 予 金管 局 的 数据 ' 股 本 及 非 资 本 
吸收 乞 损 能 力 债务 的 年 度 成 本 分 别 为 9% 及 4%， ”而 目前 在 
认可 机 构 的 资产 负债 表 中 接 下 来 最 高 昂 的 非 吸 收 遍 提 能 力 
资金 的 年 度 成 本 态 1.7%， 







































































(iv) 引 和 更 多 吸收 目 损 能 力 以 提高 座 可 机 构 的 吸收 电 损 能 力 E 
率 会 减低 债权 人 等 级 中 较 高 级 负债 的 成 本 ,原因 是 有 关 负 债 
有 较 多 看 损人 保障 ; 一 

































































/1 lH CT 









































(v) 在 通 多 发 行 额 外 股本 而 非 债 务 来 提高 吸收 访 捍 能 力 比 率 的 
情况 下 ;由於 股本 分 派 不 能 圣 有 利得 税 扣 减 ， 因此 会 引致 税 













































































2” 锦 於 识 以 量化 ， 因 此 阔 未 考 让 将 较 高 吸收 廊 损 能 力 规定 的 影响 传递 至 经 济 生产 的 其 他 洪 在 汇 
道 。Brooke et al. (2015) 列 出 因 吸 收 遍 损 能 力 令 资 本 上 升 而 可 能 影 鬼 生产 的 其 他 可 能 渠道 。 
”本 地 成 立 持 牌 银行 提交 予 金管 局 的 资料 显示 二 级 资本 加 权 的 平均 成 本 上 略 低 於 4%。 由 於 在 债权 

等 级 中 ， 非 资本 吸收 廊 损 能 力 债务 高 於 二 级 资本 ， 因 此 原则 上 非 资 本 吸收 饥 损 能 力 债务 的 成 本 
应 低 於 二 级 资本 的 成 本 。 为 免 许 大 较 高 吸收 凯 损 能 力 规 定 的 滔 效 益 ， 分析 假 设 吸 收 遍 损 能 力 债务 
的 成 本 为 4%。 
2 Modigliani-Miler (MM) 定 理 指出 ， 在 一 个 完美 市 场 的 假设 六 较 多 股本 (而 非 债务 ) 融 资 而 
引起 资金 成 本 增加 ， 有 了 关 增 幅 会 因 风险 降低 今 成 本 下 降 而 被 抵 销 。 。 但 实际 上 站 没有 完美 市 场 ， 因 
此 不 应 假设 有 全 面 的 MM 抵 销 。 根 据 在 香港 上 市 的 一 批 本 地 成 立 持 牌 银行 样本 ， 香 港 的 MM 抵 
销 程度 估计 约 为 50% 。 
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务 成 本 ”“ ; 以 及 





(vi) es 
成 本 百分之百 透 过 扩大 借贷 县 差 而 转嫁 至 客 























n 

















他 计 疙 启 记 有 有 知 洪 成 立 训 可 兢 杖 的 届 改 府 效 衣 力 汰 忻 座 加 礁 欧 座 比 
灾 的 从 贰 猎 济 苞 癌 的 方 英 








179. 假设 经 提高 吸收 者 损 能 力 比率 的 经 济 效益 完全 来 自 减 低 发 生 爹 
融 危机 的 概率 (就 此 目的 而 言 ， 站 不 假设 经 提高 吸收 甩 损 能 力 比 
率 会 减轻 金融 危机 一 旦 发 生 所 造成 的 影响 )。 因此， 此 效益 是 以 
发 生 危 机 的 概率 的 减 幅 乘 以 危机 的 成 本 作出 估计 ， 
















































































18 


口 


芒 估 计 发 生 危 机 的 经 降低 概率 所 探 用 的 方法 涉及 运用 经 济 合 作 
与 发 展 组织 (OECD) 及 东亚 及 太平 洋 中 央 银 行 行 长 人 沼 议 组 织 
(EMEAP) 成 员 和 经 济 体 系 (包括 香港 ) 的 数据 集 计 量 经 济 模型 。 所 操 
用 的 程序 由 两 个 步 朋 组 成 包括 : 



























































(i) 考 移 ,制订 危机 发 生 的 概率 与 鲍 资 本 比率 之 问 的 关 像 的 模型 ， 
估计 在 不 同 吸收 硬 损 能 力 比 率 下 发 生 危 机 的 概率 ; 区 以 及 




















(ii) 故 式 ， 模 型 计算 的 危机 发 生 的 概率 下 调 30% ， ”以 反映 香港 
具备 有 效 的 处 置 机 人 制 ， 可 降低 危机 发 生 的 概率 。 这 方面 的 主 
要 渠道 是 市 场 纪律 有 所 提升 so( 若 疮 可 机 构 的 股东 及 其 他 报 
次 者 预期 会 进行 内 部 财务 重 整 而 非 获 得 挽救 ， 便 会 比较 不 原 
意 承 担 过 度 风 险 )。 







































































“以 有 效 利得 税率 16.5% 为 依据 。 
“以 此 代 蔡 整体 吸收 遍 损 能 力 比 率 ， 因 此 假设 吸收 遍 损 能 力 比 率 上 天 会 带 来 与 编 资 本 比率 上 升 
相 若 的 效益 。 
” Firestone et al，(2017) 根据 金融 稳定 理事 会 (2015) 的 估计 探 用 30% 的 沽 幅 。 根 据 
Brandao-Marques et al. (2013) ; ' International evidence on government support and risk taking in the 
banking sector |、 IMF Working Paper 13/9， 以 及 Afonso et al. (2014) ;' Do ‘too-big-to-fail’ banks take 
on more risk? |，Journal of Financial Perspectives, 3(2), 129-143 的 结果 ， 金融 稳定 理事 会 估计 若 没 
政府 支持 ;银行 倒闭 的 概率 大 约会 下 降 三 分 之 一 。 参 并 金融 稳定 理事 会 ,2015 年 11 月 ,Assessing 
the economic costs and benefits of TLAC 和 
”在 较 高 吸收 损 能 力 规定 的 成 本 效益 分 析 中 ， 基 於 有 有 效 的 处 置 机 制 而 计 和 人 此 30% 的 减 幅 ， 

j 较 高 吸收 艺 损 能 力 规定 又 对 处 置 机 制 的 公信 力 大 有 帮助 ,因此 这 个 做 法 似乎 存在 某 程度 的 循环 
论证 成 分 。 然而， 此 举 会 引致 较 高 吸收 硬 损 能 力 规定 的 泽 效 益 被 低估 而 非 高 估 , 符合 成 本 效益 分 
析 所 揉 取 的 保守 取向 。 
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181. 入 估计 有 尼克 的 成 承 所 探 用 的 方法 涉及 : 








(i) 参照 其 他 研究 ， 探 用 Romer and Romer (2017)“ 的 模型 一 六 经 
扩大 以 包括 EMEAP 成 员 和 经济 艇 系 在 内 一 以 预测 在 金融 危机 和 俊 
的 5 年 期 间 内 危机 对 本 地 生产 纺 值 的 不 利 影 甸 (如 图 6 所 示 的 
0-5 年 ) ; 


















































(ii) 就 危机 发 生 5 年 以 后 在 3 个 不 同情 况 下 危机 对 本 地 生产 编 值 
的 不 利 影响 制订 模型 有关 情 涡 和 为 (1) 永 久生 产 损 失 ; (2) 持 镇 
但 一 直 衰 减 的 生产 损失 ， 衰 减 率 为 5% ; “以 及 (3) 暂 时 性 生产 
损失 ,在 10 年 后 完全 消失 ， 类似 亚洲 金融 危机 的 情况 “ (图 
6 中 的 5-10 年 膏 明 这 3 个 情况 ); 




























































































(iii) 熏 上 述 方 相 若 ， 将 以 模式 计算 的 危机 的 不 利 影响 下 调 空 ， 以 
反映 在 有 效 的 处 置 机 制 下 得 以 迅速 重组 资本 ， 所 以 本 地 生产 
纺 值 呐 至 谷底 的 时 间 为 2 年 而 非 3.5 年 ， 而 有 关 影 响 维 持 的 
时 间 为 3 年 而 非 5 年 ( 参 并 图 7) ; “以 及 

































































(iv) 以 天 当 的 长 期 实质 人 无 风险 利率 ( 即 3.0% 的 实质 10 年 期 政府 债 
券 收 益 率 ) 将 未 来 上 看 损 贴现 ， 以 计算 危机 成 本 的 泽 现 值 。” 









































1 Romer and Romer, 2017 年 10 月 ,New evidence on the aftermath of financial crisis in advanced 


countries American Economic Review，107(10)，3072 - 3118 。 
参照 Firestone et al. (2017) 
”这 个 情况 基本 上 反映 亚洲 金融 危机 时 在 香港 发 生 的 情况 。 但 是 ， 亚 洲 金融 危机 对 某 些 亚洲 经 
济 体 系 的 影响 较 持 久 。 
“ 同样， 基 於 作为 成 本 效益 分 析 对 象 的 较 高 吸收 访 损 能 力 规定 而 能 物 迅 速 重 组 资本 而 计 人 和 人 有关 
减 幅 ， 亦 存 某 程度 的 循环 论证 成 分 。 然 而 ， 此 举 会 引致 较 高 吸收 廊 损 能 力 规定 的 滔 效 益 被 低估 而 
非 高 估 ， 符合 成 本 效益 分 析 所 揉 取 的 保守 取 疝 。 
参照 Firestone et al. (2017) 所 作 的 调整 ， 而 有 关 调 整 又 依据 Homar and van Wijnbgergen，2017 
年 10 月 ， ' Bank recapitalization and economic recovery after financial crises j，Journal of Financial 
Intermediation， 32 ， 16-28 的 结果 。 
:2 向 更 这 按 1996 年 10 月 29 日 至 2015 年 2 月 27 日 期 间 的 10 年 期 外 汇 基 金 债 券 平均 收益 率 (4.3%) 
减 同期 的 平均 通 甩 率 (1.3%) 计 算 。 使 用 此 为 时 大 约 20 年 的 期 间 得 出 的 无 风险 率 高 於 只 使 例如 近 
10 年 的 期 间 得 出 的 无 风险 率 。 同 样 ， 揉 用 这 个 做 法 与 倾向 低估 而 非 高 估 泽 效益 的 做 法 一 致 。 
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6 -在 3 赔 存 交 和 侈 局 尼 颁 兰 但 和 偶 承 奶 芭 大 纺 入 的 天 经 小 你 艇 吏 








































































种 吉 和 后 的 年 数 
0% 
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 ,10 
-1% ' ~ 
是 KE 
-2% 2 
+H 1 je 
1 2 (0 
贡 -3% ! pd -一 
寺 ' 人 a 
ES | pg Se 
长 -4% ! i 
远 a 1 
-5% ! 
情况 : (1) 永 久 ”(2) 持 镇 但 豪 减 ”(3) 暂 时 
-6% 








182. 就 每 个 情况 中 以 模式 计算 的 危机 发 生 概 率 的 经 调整 减 幅 乘 以 危 
机 发 生 概率 的 经 调整 滔 现 值 ; 从 而 计算 3 食 乱 痪 各 扩 欠 考 房 妥 公 
府 雍 访 力 比 灾 带 严 的 忽 魏 靓 么 游 琵 益 。 




















7: 在 3 税 丰 次 和 多 局 尼 碳 兰 但 入 了 天 妨 革 大 编 入 的 艇 吏 ， 琵 经 邦和 天 
克 矿 熏 避 辣 多 大 好 请 警 








种 机 和 合 的 年 数 










































































0% (3) 
由 -19% 
人 (2) 
I E 二 一 
ee -2% i 
赴 
本 
局 
疫 ”4% (永久 
却 (2) 持 镇 但 衰 
赴 

Gj 暂 时 

二 -未 经 调整 就 监管 改革 的 影响 作出 调整 
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此 獒 从 蔓 租 湾 成 天 及 玖 伙 的 般 要 


183. 























较 高 吸收 遍 损 能 力 比 率 对 香港 的 估计 泽 经 济 效 益 是 分 别 按 上 文 


所 述 计 算 的 成 
成 本 效益 分 析 
入 























吸收 遍 捍 能 





























色 线 (成 本 ) 的 差别 。 
产 的 30% 的 水 平 ， 
值 高 度 取决 於 金 融 危 机 对 生产 的 
力 俱 金成 本 。 举 例 来 说 ,如 果 认 可 机 构 须 符合 的 编 吸 
“估计 的 泽 效 


本 与 鳃 效 








益 两 者 的 蕾 。 图 8 











结果 。 每 个 





所 有 3 1 








在 吸 


情况 的 滔 效 


























益 的 值 是 
收 遍 提 能 力 比 率 
回 情况 的 泽 效 益 








说 明 3 个 情 沉 各 自 
芯 色 线 ( 纺 效益 ) 及 


的 

















值 部 维持 








是 宵 EE 
尿 Z 续 AE 


收 鼎 损 能 力 比 率 为 风险 加 权 资 产 的 25%， 


年 度 实 际 国 内 生产 名 值 的 1.28% ， 
E 及 /或 吸收 凯 损 


会 更 少 。 


旦 和 编 g [CI 
系 2 管 疆 只 


融 危 机 的 
於 估计 ， 具 


人 














[ 洋 





.从 上 文 可 见 ， 成 本 效益 
项 分 析 最 多 
we 
天 果 “。 公 管 如 此 ， 这 








党 这 
等 提供 
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须 留 意 这 



































高 吸收 遍 损 能 











二 六 





三 | 
信人 全 


效益 将 





暂时 怕 
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只 能 对 较 高 吸收 蔚 损 





即 约 态 310 信 港 元 。 
员 能 力 的 平均 融 次 成 本 大 


分 析 以 多 项 假设 及 人 条件 为 依据 。 因 此 ， 
员 能 力 比 率 的 可 能 滔 影 




















的 量化 资料 。 














力 比率 ( 即 过 





fr 





”J 


认可 机 构 及 





应 注意 ， 
至 认可 机 构 的 客 
机 构 能 匆 将 全 
谋 其 


会 自 




















滔 宏 观 经 济 效 


他 方案 ,例如 重组 
行 吸收 任何 成 本 的 情况 下 ; 较 高 的 吸收 遍 寺 
| 值 便 较 本 划 所 显示 的 为 高 。 

















其 集团 公 








公 管 这 项 分 析 假 设 
' 但 实际 上 
部 成 本 转嫁 的 可 能 性 











客户 
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= 









































by 
i 


[dt. 


的 估 训 
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员 庄 只 














146 公 


供 参 考 。 如 认 

















缓 种 资本 比率 及 2.5% 逆 


可 机 构 


的 资本 部 份 





比率 胡 10%， 不 置 部 份 比 率 为 10% ， 













































































险 加 权 资 产 的 25%。 





147 根 





吕 j 


期 缓 第 资本 比率 ， 


一 直达 到 风险 加 权 资 
正 数 ， 但 估计 
个 持久 ， 以 及 


不 同 的 假设 会 
fT 显 示 在 所 考 丰 的 全 部 3 1 
的 30%) 都 带 来 正 ? 
正好 提供 证 据 文 持 按照 本 族 询 文件 所 载 建 议 ， 规定 香港 成 
司 须 符合 吸收 遍 于 


SR 








认可 机 构 的 








请 将 高 过 


“如 果 金 
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计算 不 同 
四 情况 中 ， 较 

















泽 经 

















契 Le] 


te 
由 於 皆 如 及 市 场 状况 的 考 上 不， 

FE 不 大 。 因 此 ,这 会 诱 使 人 
债 表 及 提升 内 部 效率 。 在 认可 机 构 
员 能 力 比 率 


带 来 的 


站 需 遵守 2.5% 的 防 恋 

















勾 谢 
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由 2016 年 2.45 历 信 港元 的 实质 本 地 后 产 名 
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吸收 鹿 损 能 力 规 





E 加 上 监管 缓 征 资 本 比率 是 





风 
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局 8 :下 3 税 在 次 入 狗 局 中 疏 廊 手 通力 夏 赛 的 滔 斑 次 





























F 估 本 地 生产 总 值 %( 泽 现 值 ) 
































2;5 下 
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1 持 各 Se 











网 z 
C 
二 绩效 益 本 
网 六 人 六 
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; 泽 效 益 (永久 ) 





























吸收 鹿 损 能 力 比率 % 


B.， 较 高 吸收 古 损 能 力 规 定 对 香港 认 可 机 构 构 成 














的 私营 成 本 


186. 上 述 成 本 效益 分 析 显 示 ， 在 一 

率 上 升 都 会 对 香港 整体 经 济 
吸收 遍 损 能 力 规定 导致 认可 
会 以 较 高 货款 息 差 的 形式 转 












































本 文件 所 载 建 议 提 高 吸收 简 损 能 力 规 


性 事项 。 








Ej 


187. 如 图 2 第 二 部 分 显示 





系列 假设 情境 下 ,吸收 鹿 损 能 
带 来 泽 人 经 济 得 益 。 这 项 分 析 假 设 ， 





























力 比 
蔡 


机 构 资 金成 本 增加 ' 所 有 相关 成 本 都 
嫁 出 去 。 “然而 ， 我 们 应 考虑 到 依照 












































证 可 机 构 发 行 的 监管 痪 本 ， 可 用 作 符 合 





























监管 资本 及 吸收 鼎 损 能 
就 是 难以 将 提高 吸收 瞩 损 能 
与 整个 吸收 硬 损 能 力 制 度 的 



























































188. 因 此， 金管 局 已 进行 分 析 ' 探讨 若 认 可 机 构 不 单 完全 符合 监管 资 
本 规定 ,更 符合 所 有 组 各 监管 资本 及 本 文件 所 建议 的 所 有 吸收 万 
参阅 附 主 129 。 




















定 ， 或 监管 缓 种 资本 。 其 中 一 个 纸 


定 涉及 的 直接 成 本 及 可 行 





二 必 . 


力 规定 对 认可 机 构 资 金成 本 的 影响 ， 





影响 独立 区 分 。 
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损 能 力 规 定 ， 就 其 2016 年 12 月 31 日 的 资金 成 本 状况 可 能 外 
现 的 增长 。 





I 
Ea 
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监管 痪 本 规定 、 吸 收 蕊 
革 可 机 构 在 未 来 效 年 内 须 


全 
主刀 
ED 
资格 的 资金 ' 再 融资 为 符 

















189. 根 据 若 干 假设 ， 这 项 分 析 显 示 和 为 完全 符合 监 

损 能 力 规 定 及 缓 征 监管 资本 ,香港 成 立 
将 约 3,910 偿 港 元 不 符合 吸收 鹿 损 能 力 
全 吸收 鹿 损 能 力 的 资金 。 












































































































































190. 这 反映 认可 机 构 资 金 策 略 的 重大 释 动 ,但 这 方面 亦 须 同 时 顾及 多 
项 重要 因素 ， 励 其 : 



































() ”就 风险 承担 计量 而 言 所 有 香港 成 立 认 可 机 构 的 编 计 资产 负 
债 表 约 角 15 万 信 港 元 ， 其 中 3,910 人 入港 元 约 相当 於 2.6% ， 






















































































(ii) 和 这 笔 再 融资 的 数额 大 部 分 将 会 来 自 具 全 球 系统 重要 性 银行 

而 它们 的 编 公 司 司 法 管辖 区 都 是 会 实施 金融 稳定 理事 会 
《总 吸收 遍 损 能 力 原则 及 细则 清单 》 所 载 较 高 吸收 辜 损 能 
力 规 定 的 司法 管辖 区 ; 及 








































































































































































































(ii) 与 此 相关 的 是 ,预计 大 多 数 钨 计数 额 都 是 由 国际 金融 集团 

户 藤 发行 的 吸收 目 损 能 力 组 成 。 换 言 之 ' 路 境 银行 内 部 次 
金 安 排 的 人 条款 细则 会 有 释 动 ， 确 保 这 些 银 行 的 香港 成 立 附 
属 公 司 发 行 足 狗 且 符合 国际 议定 标准 的 吸收 条 损 能 



































































































































191. 经 考虑 上 述 各 项 ,金管 局 的 分 析 显 示 ， 香 港 成 立 的 证 可 机 构 须 由 
不 符合 吸收 遍 损 能 力 资格 的 资金 再 融资 为 癌 投资 者 发 行 的 外 部 
吸收 遍 损 能 力 的 数额 ， 可 能 约 为 1,360 信 港 元 ;或 佑 所 有 香港 成 
立 的 认可 机 构 的 编 资 金 大 约 0.9%。 根 据 上 文 第 178(iii 段 所 载 数 
字 ， 这 代表 总 资金 成 本 增长 为 1,360 人 入港 元 x (4% - 1.7%) = 31 
意 港 元 ， 因 此 香港 成 立 认可 机 构 合计 除 税 合 滔 成 本 为 每 年 26 信 
港元 “。 应 注意 的 是 ,这 站 不 代表 对 具 全 球 系统 重要 性 银行 实施 
的 规定 及 相关 的 内 部 吸收 重 损 能 力 不 牵 涉 成 本 的 。 然 而 ， 就 《 吸 
收 电 损 能 力 规则 》 实 施 相 关 规 定 而 言 ' 它们 大 致 是 为 了 反映 纺 公 

司 司法 管辖 区 相关 管 局 其 实 已 对 这 些 实 体 实 施 的 国际 标准 。 









































































































































































































































































































































上 



































“ 假设 实际 利得 税率 为 16.5% 。 
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192. 在 考 上 处 较 高 吸收 遍 提 能 力 规定 对 认可 机 构 的 潜在 直接 成 本 时 ,应 
再 重申 上 文 的 宏观 经 济 成 本 效益 分 析 简 化 地 假设 记 和 序 这 些 较 高 
成 本 都 会 以 较 高 食 款 息 莽 的 而 形式 转嫁 出 去 ,而 不 会 由 认可 机 构 
承担 。 褒 认可 机 构 实际 上 会 承担 当中 的 某 部 分 成 本 ， 整 体 经 济 的 


pe 
三 
滔 效 益 其 实 会 相应 提高 。 








































































































TH 














193. 前 述 效 段 探 讨 认 可 机 构 为 符合 吸收 鼎 损 能 力 规定 可 能 承受 的 直 
接 成 本 。 与 此 相关 的 重要 间 题 是 ' 由 证 可 机 构 发 行 足 绚 的 吸收 鹿 
损 能 力 来 符合 该 等 规定 是 个 可 行 ?债券 市 场 是 否 具 人 备 足 约 人 条 件 
琢 纳 需 发 行 的 吸收 遍 损 能 力 ? 




















































































































194. 如 上 文 所 述 , 根 据 本 语 询 文件 所 载 建议 而 认可 机 构 须 由 不 符合 吸 
收 重 损 能 力 资格 再 融资 为 符合 吸收 重 损 能 力 次 格 的 大 多 数 资金 ， 
都 会 由 具 全 球 系 统 重 要 性 银行 发 行 及 / 或 由 内 部 吸收 遍 损 能 
取代 。 因 此 ， 这 些 吸收 乞 损 能 力 的 资金 最 终 便 由 能 够 迅速 利用 全 
球 什 券 市 场 的 跨 境 银行 来 筹集 。 对 这 些 银行 来 论 ， 市 场 能 人 否 应 付 

额外 供应 普 不 是 问题 (至 少 很 多 具 全 球 系统 重要 性 银行 已 发 行 不 

少 其 环球 业 甸 所 需 的 纺 吸 收 遍 提 能 力 )。 



































































































































































































































195. 然而， 根据 以 上 分 析 ， 可 能 需要 由 香港 成 立 认可 机 构 将 约 1,360 
伏 港 元 的 外 部 吸收 策 损 能 力 向 投资 者 发 行 以 再 融 次 。 各 保守 假设 
有 关 债 务 平均 年 期 为 5 年， 每 年 发 行 颌 将 会 是 272 们 港元 ( 即 35 








































































































亿美 元 )。 以 近年 香港 银行 年 度 的 资本 发 行 供应 量 计 ， 这 个 数 领 
相当 麻 大 ,' 但 以 实际 数字 或 预期 王 太 区 资本 供应 量 背 景 而 言 其 实 






















































































于 非 一 个 大 的 数字 。 基 於 这 一 点 ' 疗 考 应 到 发 行 这 类 债务 没有 规 
定 须 以 港元 为 单元 或 受 香港 法 律 管辖 ( 须 符合 第 113(iii)(j 段 所 述 
合资 格 准 则 )， 市 场 吸纳 预期 供应 量 的 能 力 应 该 不 成 问题 。 




























































































196. 知 增加 供应 ,尤其 是 涉及 由 市 场 较 陌生 的 机 构 发 行 ， 或 便 影 响 价 
格 ( 如 上 文 所 述 ， 尤 其 在 一 个 旺 太 区 银行 资本 发 行 量 可 能 显 营 增 
加 的 市 场 )。 然而 ， 至 少 基 於 (i) 正 如 附 广 134 所 及 ， 本 部 有 了 关 吸 
收 量 损 能 力 债券 的 假设 价格 高 於 二 级 资本 的 价格 ' 但 实际 上 有 关 
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价格 很 可 能 会 低 过 二 级 资本 ;及 (i 由 於 不 少 由 香港 认可 机 构 发 
行 的 吸收 瞩 损 能 力 债务 是 后 於 内 部 吸收 目 损 能 力 ' 站 最 终 会 在 环 
全 
能 





































































































球 什 券 市 场 由 具 全 球 系 统 重 要 性 银行 融资 ' 受 到 地 区 市 场 供应 量 
影响 的 吸收 硬 损 能 力 便 务 所 估 比 重 很 可 能 便 较 小 。 







































































Q32. 逆 下 对 本 族 询 文件 所 载 但 之 前 的 说 询问 题 站 未 涵 蔓 的 任何 建 
议 是 否 有 任何 意见 ? 若 有 ,请 列 出 间 下 的 意见 及 有 关 的 理据 。 
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附件 A 
诸 询 问题 
































Q1. 于 下 是 否 同 意 只 有 不 置 实体 及 香港 成 并 重要 附属 公司 才 须 符合 《吸收 
议 损 能 力 规 则 》 下 外 部 及 内 部 吸收 遍 捍 能 力 规定 范 图 的 建议 ? 各 个, 哪些 其 他 实 
体 亦 须 纳 入 该 荡 圈 ? 请 褒 明 原因 。 














































































































































































































Q2. 疗 下 是 否 同 意 所 有 认可 机 构 计 和 人 吸收 证 损 能 力 规定 的 普通 股权 一 级 次 
本 不 应 同时 计 和 人 监管 缓 种 资本 的 建议 ? 若 售 ， 请 底 明 原因 。 

Q3. 阁下 是 否 同 意 本 第 吊 部 所 载 有 关 划 分 处 置 实 朵 及 处 置 集团 的 建议 ? 大 
售 ， 应 如 何 识别 处 置 实 幅 及 处 置 集团 ? 

Q4. 疗 下 是 否 同意 本 第 川 部 所 载 校准 处 置 实体 外 部 吸收 鹿 损 能 力 规定 ， 包 







































































括 金 融 管 理 专员 有 权 更 改 处 置 实 体 处 置 部 分 比率 的 建议 ? 若 售 ' 应 如 何 校准 该 规 
定 ? 








































































































Q5. 阁下 是 否 同 意 本 第 川 部 所 载 的 其 他 建议 ? 各 人 否 ， 请 底 明 原因 。 

Q6. 阁下 是 否 同 意 第 IV 部 所 载 将 实体 列 为 有 关 重 要 附属 公司 及 重要 子 集 
围 的 建议 ? 知 售 ， 应 如 何 识 剧 重要 附属 公司 及 重要 子 集 团 ? 

Q7. 阁下 是 耕 同意 第 IV 部 所 载 有 关 校 准 重 要 附属 公司 内 部 吸收 鹿 损 能 力 
规定 ' 包 括 如 何 益 定 模 所 外 部 吸收 遍 损 能 力 规定 及 内 部 吸收 蚀 损 能 力 钝 量 的 建议 ? 




































































各 否 ， 应 如 何 校准 该 规定 ? 










































































Q8. 关 下 是 售 同 意 第 IV 部 所 载 的 其 他 建议 ? 各 个 ， 请 讼 明 原 因 。 
Q9. 阅 下 是 天 同意 处 置 实体 及 重要 附属 公司 需要 在 被 列 为 处 置 实体 及 重要 









































附属 公司 人 后 24 个 月 内 符合 任何 让 用 吸收 证 损 能 力 规定 的 建议 ? 各 人 否 ， 人 符合 期 应 
篇 多 久 ? 


Q10. 关 下 是 售 同 意 各 某 实体 的 吸收 遍 损 能 力 规定 有 所 调 高 ， 该 实体 须 在 调 
高 人 后 12 个 月 内 符合 径 调 高 规定 的 建议 ? 若 否 ， 符 合 期 应 为 多 信 ? 


Q11. ”天下 是 否 同意 本 第 V 部 所 载 ， 处 置 实 朵 及 重要 附属 公司 须 在 相关 综合 
基础 上 及 如 属 认可 机 构 , 亦 须 在 单独 基础 上 符合 庆 用 吸收 看 损 能 力 规定 的 建议 ? 
若 否 ， 请 说 明 原 因 。 


Q12. 阐 下 是 人 否 同 意 铝 某 实 体 在 第 105 段 所 述 的 情 帝 下 违反 其 吸收 遍 损 能 
规定 ， 应 适用 24 个 月 的 宽 限 期 ， 才 须 再 度 符合 任何 送 用 吸收 遍 捍 能 力 规定 的 建 
议 ? 各 人 否 ， 是 售 应 有 不 同 长 度 的 宽 限 期 ? 


Q13. 关 下 是 人 否 同 意 本 人 第 V 部 所 载 其 他 建议 ? 阁 耕 ， 请 说 明 原 因 。 
Q14. 天 下 是 否 同 意 本 第 VI 部 所 载 的 建议 外 部 吸收 万 损 能 力 资格 准则 ? 若 
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售 ， 请 说 明 原 因 ， 以 及 外 部 吸收 鹿 损 能 力 应 有 哪些 资格 准则 。 























Q15. 疗 下 是 人 否 同意 本 第 VI 部 所 载 的 建议 内 部 吸收 访 捍 












































售 ， 请 说 明 原 因 ， 以 及 内 部 吸收 鹿 损 能 力 应 有 哪些 资格 准则 。 



































Q16. 阁下 是 天 同意 认可 机 构 有 纯 滔 控 权 公司 ,对 契 置 可 行 性 有 好 不 ? 闪 否 ， 



































请 膏 明 原因 ， 以 及 是 人 否 有 





























Q17. 阁下 是 否 同 意 本 第 VI 部 所 载 的 其 他 建议 ? 知人 否 ， 





Q18. 阁下 是 耕 同意 荣 止 在 香港 向 专业 投资 者 以 外 人 士 进 行 吸收 




















访 扣 能力 债务 票 握 的 一 


这 类 发 行 应 受 什么 限制 ? 


Q19. 向 下 是 否 同 意 吸 收 策 损 能 力 债务 票据 最 低 男 
港元 或 等 值 外 带 的 建 























最 低 面 额 。 

















任何 其 他 类 型 的 组 织 膝 构 会 为 处 置 可 行 性 带 来 好 处 。 





请 说 明 原 因 。 


级 市 场 发 行 的 建议 ?知人 否 ' 请 褒 











明 原 因 。 如 有 ， 
































Q20. 鸯 下 是 否 同 ; 


。 除 本 部 所 述 外 ， 


是 人 否 应 对 出 售 及 /或 分 发 吸收 遍 损 























T 领 须 为 800 菌 
议 ?和 若 否 ， 请 讼 明 原 因 ， 以 及 是 否 





麻 设 定 不 同 的 


草本 第 VIl 部 所 载 的 其 他 建议 ? 奉 否 ， 请 说 明 原 











或 受 限 制 产 品 施加 任何 额外 或 不 同 的 限制 ? 





























能 力 债 务 票 据 

















Q21. 天 下 是 否 同 意 认可 机 构 持 有 由 属於 不 同 不 
行 的 外 部 吸收 久 捍 能 力 应 从 监管 资本 中 扣 减 的 建议 ， 







































































所 述 发 行 方 的 处置 集团 与 持 有 方 的 处 置 集 围 属於 同 
情况 ? 若 耕 ， 请 膏 明 原因 。 














Q22. 疫 下 是 人 否 同 


发 行 的 次 本 中 所 沽 ? 具 


各 人 否 ， 请 讼 明 原 因 。 






























































司 避 可 机 构 的 外 部 吸收 遍 损 能 力 知 未 从 持 有 方 
| 应从 持 有 方 发 行 的 任何 吸收 遍 寺 












































Q24. E33 是 个 同意 






































县. 


: 包 




















集团 的 实体 发 





括 如 第 141 段 
一 个 银行 集团 的 





























员 能 力 中 扣 沽 ? 


Q23. 阅 下 是 否 同 意 除 按照 资本 扣 减 框 染 作出 扣 减 的 情况 外 ;内 部 
吸收 遍 损 能 力 应 首先 从 持 有 方 本 身 的 吸收 遍 损 能 力 所 减 ， 其 次 (如 需 
要 ) 从 持 有 方 的 监管 资本 扣 减 ? 若 否 ， 请 说 明 原 因 。 


须 符 合 吸收 遍 损 能 力 规定 的 任何 实体 须 以 吸 


























收 遍 损 能 力 债 务 符 合 至 少 三 分 之 一 的 有 关 规 定 ( 世 须 受 金融 管理 专员 










































































可 调 低 有 天 比例 的 权力 规 限 ) ? 各 人 否 ， 请 认 明 原因 ， 





























不 同 的 最 低 限 度 债务 规定 。 














Q25. 乔 下 是 人 否 同 意 本 第 X 部 所 载 对 认可 机 构 及 香港 成 立 控 权 公 
司 建 议 的 披露 规定 ?知青 ， 请 说 明 原 因 ， 以 及 应 揉 

















有 ) 。 








以 



































及 是 个 应 设 

















的 披露 规定 (如 





Q26. 阐 下 是 否 同 意 铝 金融 管理 专员 所 作出 茶 些 决定 ' 金融 管理 专 





间 ? 同时 ' 茶 些 决 定 


员 应 如 本 第 X 部 所 述 ， 












































须发 出 通知 单据 本 ， 普 给 予 一 段 作 出 陈述 的 时 





是 否 应 可 由 处 置 可 行 性 履 检 害 裁 处 履 核 ? 各 人 否 ， 
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请 褒 明 原因 ， 逆 褒 明 是 否 应 制订 任何 其 他 保障 措施 。 
027.， 。 若 问 下 同意 应 就 金融 管理 专员 可 根据 《吸收 看 损 能 力 规则 》 
作出 的 某 些 决 定制 订 保障 措施 ,天下 是 否 同意 第 165 段 列 载 的 决定 清 
单 ? 若 否 ， 请 说 明 原 因 ， 以 及 有 关 清 单 应 包括 哪些 决定 

Q28.， ”并 下 是 否 同意 本 第 X 部 所 载 的 其 他 建议 ? 若 否 ， 请 说 明 原 
o 

Qa29， 。 问 下 是 否 同意 向 认可 机 构 发 行 的 所 有 吸收 看 损 能 力 债务 票 
据 赋 予 类 似 债务 的 税务 待遇 的 建议 ? 若 否 ， 请 说 明 原 因 ， 以 及 是 否 须 
作出 其 他 修订 ， 上 处理 有 关 该 等 票据 的 税务 待遇 问题 ? 

Q30. ” 关 下 是 否 同意 如 第 172 段 所 述 向 香港 成 立 的 认可 机 构 纯 泽 
控 权 公司 发 行 的 吸收 芷 损 能 力 债务 标 据 赋予 类 似 债务 的 税务 待遇 的 
建议 ? 若 否 ， 请 说 明 原 因 。 




























































































































































































Q31. 向 下 是 否 同意 第 XI 部 所 述 的 其 他 建议 ? 阁 耕 ,请 说 明 原 因 。 











Q32. 阅 下 对 本 话 询 文件 所 载 但 之 前 的 话 询 问题 江 未 涵盖 的 任何 
建议 是 否 有 任何 意见 ? 和 若 有 ， 请 列 出 间 下 的 意见 及 有 关 的 理据 。 
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